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Rating:

1 Rating rilasciato alla Banca Popolare di Sondrio da S& Global Ratings in data 26 febbraio 2024:

—

Stand alone credit profile: BBB

Long-term Issuer Credit Rating: BBB
Short-Term Issuer Credit Rating: A3

Long-term Resolution Counterparty Rating: BBB
Short-term Resolution Counterparty Rating: A-2
Outlook: Stabile
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I Rating rilasciato alla Banca Popolare di Sondrio da Fitch Ratings in data 24 aprile 2024:

Long-term Issuer Default Rating (IDR): BBB
Short-term Issuer Default Rating (IDR): F3
Viability Rating: bbb-

Government Support Rating: ns

Long-term Deposit Rating: BBB

Short-term Deposit Rating: F3

Senior Preferred Debt: BBB

Tier 2 Subordinated Debt: BB

Outlook: Stabile
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1 Rating rilasciato alla Banca Popolare di Sondrio da Morningstar DBRS in data 13 novembre 2023:

—c

Long-Term Issuer Rating: BBB (low)
Short-Term Issuer Rating: R2 (middle)
Intrinsic Assessment: BBB (low)
Support Assessment: SA3

Long-Term Deposit Rating: BBB
Short-Term Deposit Rating: R2 (high)
Long-term Senior Debt: BBB (low)
Short-term Debt: R-2 (middle)
Subordinated Debt: BB

Trend: Positivo
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1 Rating rilasciato alla Banca Popolare di Sondrio da Scope Ratings in data 17 aprile 2024:

1 Issuer rating: BBB
1 Outlook: Stabile
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ORGANIZZAZIONE TERRITORIALE

BANCA POPOLARE DI SONDRIO

Fondata nel 1871

DIREZIONE GENERALE E SEDE CENTRALE

Sondrio, piazza Giuseppe Garibaldi 16
tel. +39 0342 528111 - fax +39 0342 528204
WWW.popso.it - info@popso.it

SERVIZI DISTACCATI

ORGANIZZAZIONE E SISTEMI INFORMATIVI:

Centro Servizi “F. Morani"” - via Ranée 511/1

Berbenno di Valtellina (So) - fraz. San Pietro
INTERNAZIONALE: lungo Mallero Luigi Cadorna 24, Sondrio
COMMERCIALE - TESORERIE ENTI - ECONOMATO, TECNICO
E PREVENZIONE/SICUREZZA: corso Vittorio Veneto 7, Sondrio
SERVIZIO PERSONALE: corso Vittorio Veneto 36, Sondrio

UNITA VIRTUALE

SPORTELLI E TESORERIE

PROVINCIA DI SONDRIO
ALBOSAGGIA via Porto 11
APRICA corso Roma 140
ARDENNO via Liberta
BERBENNO DIVALTELLINA-fraz. San Pietro-viaNazionale Ovest 110
BIANZONE piazza Ezio Vanoni 11 ©
BORMIO
Sede, via Roma 131 - ang. via don Evaristo Peccedi
Agenzia n. 1, via Roma 64 N
BUGLIO IN MONTE piazza della Liberta 1 @
CAMPODOLCINO via Corti 67 ~
CASPOGGIO piazza Milano @
CEDRASCO via Vittorio Veneto 15 ©
CEPINA VALDISOTTO via Roma 13/E
CHIAVENNA via Francesco e Giovanni Dolzino 67
CHIESA IN VALMALENCO via Roma 138
CHIURO via Stelvio 8
COLORINA via Roma 84
COSIO VALTELLINO - fraz. Regoledo - via Roma 7 R
COSIO VALTELLINO-fraz. CosioStazione - piazza San Martino 14 ©
DELEBIO piazza San Carpoforo 7/9
DUBINO - Nuova Olonio - via Spluga 83
GORDONA via Scogli 9
GROSIO via Roma 67 _
GROSIO - fraz. Ravoledo - via Pizzo Dosde ©
GROSOTTO via Statale 73
ISOLACCIA VALDIDENTRO via Nazionale 31
LANZADA via Palu 388
LIVIGNO
Sede, via Sant'Antoni 135
Agenzia n. 1, via Saroch 728/730
LIVIGNO via Dala Gesa 557/A @
MADESIMO via Giosué Carducci 3
MADONNA DI TIRANO piazza Basilica 55
MAZZ0 DI VALTELLINA via Santo Stefano 20
MELLO piazza San Fedele 1 ©
MONTAGNA IN VALTELLINA via Stelvio 336
MONTAGNA IN VALTELLINA via Cicci 36 ©
MORBEGNO
Sede, piazza Caduti per la Liberta 7
Agenzia n. 1, via V Alpini 172
NOVATE MEZZOLA via Roma 13
PASSO DELLO STELVIO localita Passo dello Stelvio
PIANTEDO via Colico 43
PONTE IN VALTELLINA piazza della Vittoria 1
SAMOLACO - fraz. Era - viale Europa 1365
SAN CASSIANO VALCHIAVENNA via Spluga 108
SAN NICOLO VALFURVA via San Nicold 82
SEMOGO VALDIDENTRO via Cima Piazzi 28
SONDALDO via Dr. Ausonio Zubiani 2
SONDRIO
Sede, piazza Giuseppe Garibaldi 16
Agenzian. 1, via Bernina 1
Agenzia n. 2, via Giacinto Sertorelli 2
Agenzia n. 3, Ingresso Ospedale Civile - via Stelvio 25
Agenzia n. 4, piazzale Giovanni Bertacchi 57
Agenzia n. 5, Galleria Campello 2
TALAMONA via Don Giuseppe Cusini 83/A
TEGLIO piazza Santa Eufemia 2 _
TEGLIO - fraz. San Giacomo - via Nazionale ©
TIRANO piazza Cavour 20
TRAONA via Valeriana 88/A
TRESENDA DI TEGLIO via Nazionale 57
TRESIVIO piazza San Pietro e Paolo 24 ©
VALFURVA - fraz. Madonna Dei Monti
piazza Madonna Del Carmine 6 ©
VILLA DI CHIAVENNA via Roma 38
VILLA DI TIRANO via Foppa 12 R
VERCEIA via Nazionale 118/D ©

PROVINCIA DI ALESSANDRIA
ALESSANDRIA corso Crimea 21
NOVI LIGURE corso Romualdo Marenco 59

PROVINCIA DI BERGAMO
ALBANO SANT'ALESSANDRO via Vittorio Emanuele Il 6
ALME via Campofiori 36 ©
BARIANO via Umberto | 1 @
BERGAMO
Sede, via Broseta 64/B
Agenzia n. 1, via Vittore Ghislandi 4
Agenzia n. 2, via Guglielmo D'Alzano 3/E N
ERGAMO - Ospedale Papa Giovanni XXIII - piazza Oms 1 ©
BONATE SOTTO via Vittorio Veneto - ang. via Antonio Locatelli
BREMBATE via Vittore Tasca 8/10 ©
CARVICO via Giuseppe Verdi 1
CISANO BERGAMASCO via Giuseppe Mazzini 25
COSTA VOLPINO via Nazionale 92 ©
GAZZANIGA via IV Novembre 3
GHISALBA via Roma 41/43 ©
GRUMELLO DEL MONTE via Roma 133

corso Vittorio Veneto 7, Sondrio

MAPELLO via Giuseppe Bravi 31 @
MOZZANICA piazza Antonio Locatelli ©
NEMBRO piazza Umberto | 1 ©

0510 SOTTO via Monte Grappa 12

ROMANO DI LOMBARDIA via Balilla 20

SARNICO via Giuseppe Garibaldi 1/C N
SCANZOROSCIATE corso Europa 9 ©@

SERIATE piazza Caduti per la Liberta 7

TRESCORE BALNEARIO piazza Cavour 6

TREVIGLIO via Cesare Battisti 8/B ~
TREVIGLIO - Ospedale - piazzale Ospedale 1 ©@
VERDELLINO largo Luigi Einaudi 5 © _
VILMINORE DI SCALVE piazza Vittorio Veneto 8 €@

PROVINCIA DI BOLOGNA
BOLOGNA via Riva di Reno 58/8

PROVINCIA DI BOLZANO
BOLZANO viale Amedeo Duca d'Aosta 88

/ Amedeo Duca D'Aosta Allee 88
MERANO corso della Liberta 16 / Freiheitsstrasse 16

PROVINCIA DI BRESCIA
ANGOLO TERME plazza Caduti3 ©
BERZO DEMO via Nazionale 14
BIENNO via Giuseppe Fantoni 36
BORNO via Vittorio Veneto 25 @
BRENO plazza Generale Pietro Ronchi 4
BRES
Sede via Antonio Gramsci 15
Agenzia n. 1, via Crocifissa di Rosa 1
Agenzia n. 2, via Solferino 61
Agenzia n. 3, viale Piave 61/A
Agenzia n. 4, via Fratelli Ugoni 2 R
CAPO DI PONTE via Aldo Moro 26/A ©
CEVO via Roma 15 ©
CHIARI via Consorzio Agrario 1 - ang. viale Teosa 23/B
COCCAGLIO via Adelchi Negri 12
COLLEBEATO via San Francesco d'Assisi 12
CORTE FRANCA piazza di Franciacorta 7/C
CORTENO GOLGI via Brescia 2 ©
DARFO BOARIO TERME
Agenzia n. 1, corso ltalia 10/12
Agenzia n. 2, piazza Patrioti 2
DESENZANO DEL GARDA via Guglielmo Marconi 1/A
EDOLO piazza Martiri della Liberta 16
ERBUSCO via Provinciale 29
ESINE via Chiosi 79 @
GARDONE VAL TROMPIA via Giacomo Matteotti 300
GIANICO piazza Roma 3 ©
ISEO via Roma 12/E
LONATO DEL GARDA corso Giuseppe Garibaldi 59
LUMEZZANE - fraz. Sant'Apollonio - via Massimo D'Azeglio 108
MALONNO via Valle Camonica - ang. via Adamello ©
MANERBA DEL GARDA via Valtenesi 43 ©
MANERBIO via Dante Alighieri 8
MARONE corso Zanardelli 3 ©
MONTE ISOLA frazione Siviano 116 €
MONTICHIARI via Mantova - ang. via 3 Innocenti 74
ORZINUOVI piazza Giuseppe Garibaldi 19
OSPITALETTO via Brescia 107/109
PALAZZOLO SULL'OGLIO via Brescia 23
PIAN CAMUNO via Agostino Gemelli 21 @
PISOGNE via Trento 1
PONTE DI LEGNO piazzale Europa 39
PONTE DI LEGNO - loc. Passo Del Tonale - via Case Sparse 84 ©
REZZATO via Broli 49
SALE MARASINO via Roma 33/35
SALO viale Alcide De Gasperi 13
SALO via Giuseppe Garibaldi 21 ©
SAREZZO via della Repubbhca 990
TOSCOLANO MADERNO piazza San Marco 51
TOSCOLANO MADERNO viale Guglielmo Marconi 9 ©
VEZZA D'OGLIO via Nazionale 116 ©
ZONE via Orti 1 ©@

PROVINCIA DI COMO R
ALBIOLO via Indipendenza 10 ©
ALTA VALLE INTELVI piazza Lanfranconi 22 ©
APPIANO GENTILE piazza della Liberta 9
ARGEGNO piazza Conti Persini ©
AROSIO piazza Montello 36
BELLAGIO via Valassina 58
BINAGO via Roma 9 ©
BREGNANO via Giuseppe Mazzini 22 N
BRUNATE via Alessandro Volta 28 @&
BULGAROGRASSO via Pietro Ferloni 2
CAMPIONE D'ITALIA piazza Roma 1/G
CANTU via Milano 47
CANZO via Alessandro Verza 39 _
CAPIAGO INTIMIANO via Vittorio Emanuele |1 7 @
CARATE URIO via Regina 85 @@
CARIMATE - fraz. Montesolaro - piazza Lorenzo Spallino 6
CARLAZZ0 via V° Alpini 59/A N
CARUGO via Luigi Cadorna 32 ©@
CASNATE CON BERNATE via Roma 7 ©
CASTELMARTE via Dante 1 ©
CENTRO VALLE INTELVI via Provinciale 79
CcomMo
Sede, viale Innocenzo XI 71
Agenzia n. 1, via Giorgio Giulini 12
Agenzia n. 2, via Statale per Lecco 70 - fraz. Lora
Agenzia n. 3, via Asiago 25 - fraz. Tavernola
Agenzia n. 4, via Indipendenza 16
DOMASO via Statale Regina 77
DONGO piazza Virgilio Matteri 14
ERBA via Alessandro Volta 3
FINO MORNASCO via Giuseppe Garibaldi - ang. piazza Odescalchi 5
GARZENO via Roma 32
GERA LARIO via Statale Regina 18
GRAVEDONA ED UNITI piazza Giuseppe Garibaldi 11
GUANZATE via Giuseppe Garibaldi 1
LAMBRUGO piazza Papa Giovanni |l 8 ©
LURAGO D’ERBA via Roma 58
MASLIANICO via XX Settembre 47 ©
MENAGGIO via Annetta e Celestino Lusardi 62

MERONE via San Girolamo Emiliani 5/C
MONTORFANO via Brianza 6/B _
MUSSO via Statale Regina 30 ©
0SSUCCIO via Statale 72 @
PARE piazza della Chiesa 5/6 @ -
PIANELLO DEL LARIO via Statale Regina 32 ©
PLESIO via Grona 85 © N
PORLEZZA lungolago Giacomo Matteotti 15 @ R
PUSIANO via Giuseppe Mazzini - Complesso Pusiano 2000 €
SALA COMACINA via Statale 14/A _
SAN BARTOLOMEO VAL CAVARGNA via Fontana 6 ©
SAN SIRO via Statale 223 ~
SCHIGNANO via Roma 8 ©
SORICO piazza Cesare Battisti 1/A ©
TREMEZZO via Regina 26 ©
TURATE via Vittorio Emanuele 14 ©
UGGIATE TREVANO piazza Vittorio Emanule 12 @
VALSOLDA - fraz. San Mamete - piazza Roma 7/9 ©
VENIANO via Alessandro Manzoni 5 ©@
VERCANA via Vico 3 ©
VILLA GUARDIA via Varesina - ang. via Monte Rosa - CenterVill

PROVINCIA DI CREMONA
CREMA via Giuseppe Mazzini 109
CREMONA
Sede, via Dante Alighieri 149/A
Agenzia n. 1, piazza Antonio Stradivari 9 - ang. via Lombardini
PANDINO via Umberto | 1/3
RIVOLTA D'ADDA via Cesare Battisti 8

PROVINCIA DI CUNEO
ALBA viale Torino 4
CUNEO piazza Tancredi Duccio Galimberti 13

PROVINCIA DI GENOVA
BUSALLA via Vittorio Veneto 23 _
CAMOGLI via Cuneo 9 ©@

CHIAVARI piazza Nostra Signora dell'Orto 42/B - ang. via Doria
GENOVA

Sede, via XXV Aprile 7

Agenzia n. 1, piazza Tommaseo 7 rosso

Agenzia n. 2, via Sabotino 32/34 rossi
RAPALLO via Gen. A. Lamarmora 4 - ang. via San Filippo Neri
SANTA MARGHERITA LIGURE piazza Giuseppe Mazzini 40

PROVINCIA DI IMPERIA

IMPERIA - Oneglia - Agenzia n. 1, via Giuseppe Berio 43
IMPERIA - Porto Maurizio - Agenzia n. 2, viale Giacomo Matteotti 8

PROVINCIA DI LA SPEZIA
LA SPEZIA via XX Settembre 17

PROVINCIA DI LECCO
AIRUNO via San Giovanni 11 @
ABBADIA LARIANA via Nazionale 140/A
BALLABIO via Ambrogio Confalonieri 6 @
BARZAGO viale Rimembranze 20 &
BARZIO via Martiri Patrioti Barziesi 11 ©
BELLANO via Vittorio Veneto 9 @
BOSISIO PARINI via San Gaetano 4
CALOLZIOCORTE corso Europa 71/A
CASATENOVO via Roma 23 ~
CASSAGO BRIANZA via Vittorio Emanuele Il 2 ©
CASTELLO DI BRIANZA via Roma 18 ©
COLICO via Nazionale - ang. via Sacco
COLLE BRIANZA via Cantu 1 ©
DERVIO via Don Ambroglo Invernizzi 2
ESINO LARIO piazza Gulfi 2 © _
IMBERSAGO via Contessa Lina Castelbarco 5 ©
LECCO
Sede, corso Martiri della Liberazione 65
Agenzia n. 1, viale Filippo Turati 59
Agenzia n. 2, piazza XX Settembre 11
Agenzia n. 3, corso Emanuele Filiberto 104
Agenzia n. 4, viale Montegrappa 18
LECCO - Ospedale di Lecco - via dell'Eremo 9/11 ©
LOMAGNA via Milano 24
MANDELLO DEL LARIO via Strada Statale 85/A
MALGRATE via Gaggio 14 ©
MERATE via Don Cesare Cazzaniga 5 R
MERATE piazza Giulio Prinetti 6 © _
MERATE - fraz. Pagnano - via Rimembranze 3 @ _
MERATE - Ospedale di Merate - largo Leopoldo Mandic 1 &
MONTE MARENZO via Colombara Vecchia 2 ©
MONTICELLO BRIANZA via Provinciale 57 ©
NIBIONNO - fraz. Cibrone - via Montello 1
0GGIONO via Lazzaretto 50
PESCATE via Roma 98/E
PRIMALUNA via Provinciale 66
SUELLO via Roma 10/12 @ ~
VALGREGHENTINO piazza Roma 2 ©@
VALMADRERA via San Rocco 31/33
VARENNA via Corrado Venini 73

PROVINCIA DI LODI
CODOGNO via Giuseppe Verdi 18/C
LODI via Giuseppe Garibaldi 23

PROVINCIA DI MANTOVA
CASTIGLIONE DELLE STIVIERE piazza Ugo Dallo 25 N
GAZOLDO DEGLI IPPOLITI via Guglielmo Marconi 74/76 ©
MANTOVA
Sede, corso Vittorio Emanuele Il 26
Agenzia n. 1, piazza Broletto 7
MARMIROLO via Tito Speri 34 & _
SAN BENEDETTO PO via Enrico Ferri 15 @
SUZZARA piazza Giuseppe Garibaldi 4
VIADANA piazza Giacomo Matteotti 4/A

PROVINCIA DI MILANO
ABBIATEGRASSO piazza Giuseppe Garibaldi 2.
BASIGLIO piazza Monsignor Rossi 1 &
BUCCINASCO via Aldo Moro 9
CERNUSCO SUL NAVIGLIO viale Assunta 47/49
CINISELLO BALSAMO via Giuseppe Garibaldi 86
COLOGNO MONZESE viale Emilia 56
LEGNANO via Alcide De Gasperi 10
MELEGNANO piazza Giuseppe Garibaldi 1



MILANO
Sede, via Santa Maria Fulcorina 1
Agenzia n. 1, Porpora, via Nicola Antonio Porpora 104
Agenzia n. 2, Barona, viale Faenza 22
Agenzia n. 3, a2a, corso di Porta Vittoria 4
Agenzia n. 4, Regione Lombardia, piazza C itta di Lombardia 1 - Nucleo 1
Agenzia n. 5, Bovisa, via degli Imbriani 54
Agenzia n. 6, Corvetto, via Marco d'Agrate 11
Agenzia n. 7, Caneva, via Cenisio 50
Agenzia n. 8, Quarto Oggiaro, via M. Lessona - ang. via F. De Roberto
Agenzian. 9, A.L.E.R., viale Romagna 24
Agenzia n. 10, Solari, via Andrea Solari 15
Agenzia n. 11, Universita Bocconi, via Ferdinando Bocconi 8
Agenzia n. 12, Baggio, via delle Forze Armate 260
Agenzia n. 13, Repubblica, viale Monte Santo 8
Agenzia n. 14, Palazzo di Giustizia, via Colonnetta 5 - ang. via C. Battisti
Agenzia n. 15, Murat, via Gioacchino Murat 76
Agenzia n. 16, Ortomercato, via Cesare Lombroso 54
Agenzia n. 17, Monumentale, piazzale Cimitero Monumentale 23
Agenzia n. 18, Fiera, viale Ezio Belisario 1
Agenzia n. 19, Giambellino, via Giambellino 39
Agenzia n. 20, Sempione, via Antonio Canova 39 - ang. corso Sempione
Agenzia n. 21, Politecnico, via Edoardo Bonardi 4
Agenzia n. 22, Sforza, via F. Sforza 48 - ang. corso di Porta Romana
Agenzia n. 23, Certosa, viale Certosa 62
Agenzia n. 24, Piave, viale Piave 1 - ang. via Pindemonte
Agenzia n. 25, Zara, viale Zara 13
Agenzia n. 26, Lodi, corso Lodi - ang. via S. Gerolamo Emiliani 1
Agenzia n. 27, Don Gnocchi, via Alfonso Capecelatro 66
Agenzia n. 28, Corsica, via privata Sanremo - ang. viale Corsica 81
Agenzia n. 29, Bicocca, piazza della Trivulziana 6
Agenzia n. 30, De Angeli, piazza Emesto De Angeli 9
Agenzia n. 31, /sola, via Carlo Farini 47 - ang. via Dina Galli
Agenzia n. 32, Venezia, viale Luigi Majno 42 - viale Piave 43
Agenzia n. 33, Porta Romana, corso di Porta Romana 120
Agenzia n. 34, San Babila, via Cino del Duca 12
Agenzia n. 35, Loreto, piazzale Loreto 1 - ang. viale Brianza
Agenzia n. 36, Monti, via Vincenzo Monti 41
Agenzia n. 37, Vercelli, corso Vercelli 38
Agenzian. 38, Universita Cattolica del Sacro Cuore, largo A. Gemelli 1
Agenzia n. 39, Gruppo AZIMUT - Sportello Interno - corso Venezia 48
Agenzia n. 40, Politecnico - Bovisa, via Raffaele Lambruschini4
MILANO - Istituto Nazionale Tumori - via Giacomo Venezian 1 &
MILANO - ASP Golgi Redaelli - via Bartolomeo D'Alviano 78 @
MILANO - Bicocca - piazza dell’Ateneo Nuovo 1 - Edificio U 6 ©
MILANO - LU.L.M. - via Carlo Bo 1 @
MILANO - PioAlbergoTrivulzio - viaAntonio Tolomeo Trivulzio 15 @
MILANO - Pirelli - via Fabio Filzi 22 ©
PERO via Mario Greppi 13
SEGRATE via Roma 96 p
SEGRATE via Fratelli Cervi 13 - Residenza Botteghe ©
SESTO SAN GIOVANNI
Agenzia n. 1, piazza |V Novembre 12
Agenzia n. 2, piazza della Resistenza 52
TREZZO SULL'ADDA via Antonio Gramsci 10
TURBIGO via Allea Comunale 17 ©
VIZZOLO PREDABISSI - A.S.S.T. Melegnano e della Martesana
via Pandina 1 ©

PROVINCIA DI MONZA E BRIANZA
ALBIATE via Trento 35 -
BELLUSCO via Bergamo 5 &
BERNAREGGIO via Michelangelo Buonarroti 6
BRIOSCO piazza della Chiesa 6 ©@
BOVISIO MASCIAGO via Guglielmo Marconi 7/A
CARATE BRIANZA via Francesco Cusani 10
DESIO via Portichetto - ang. via Pio XI
GIUSSANO via Cavour 19
LISSONE
Sede, via Dante Alighieri 43
Agenzia n. 1, via Trieste 33 n
MACHERIO via Roma 17 ©
MEDA via Yuri Gagarin - ang. corso della Resistenza
MONZA
Sede, via Felice Cavallotti 5
Agenzia n. 1, via Felice Cavallotti 5
NOVA MILANESE via Antonio Locatelli
SEREGNO
Sede, via Cavour 84
Agenzia n. 1, via Cesare Formenti 5
SEVESO via San Martino 20
VAREDO corso Vittorio Emanuele Il 53
VILLASANTA - fraz. San Fiorano - via Amatore Antonio Sciesa 7/9
VIMERCATE piazza Papa Giovanni Paolo I1 9 - ang. via Giusepep Mazzini

PROVINCIA DI NAPOLI
NAPOLI Gruppo AZIMUT - Sportello Interno -
via Gaetano Filangieri 36 - Palazzo Mannajuolo

PROVINCIA DI NOVARA
ARONA via Antonio Gramsci 19
NOVARA via Andrea Costa 7

PROVINCIA DI PADOVA
PADOVA via Ponte Molino 4

PROVINCIA DI PARMA
FIDENZA piazza Giuseppe Garibaldi 24
PARMA
Agenzia n. 1, via Emilia Est 3/A
Agenzia n. 2, via Antonio Gramsci 28/A

PROVINCIA DI PAVIA
BELGIOI0SO piazza Vittorio Veneto 23 @
BRONI via Giuseppe Mazzini 1 N
CANNETO PAVESE via Roma 15 ©@
CASTEGGIO piazza Cavour 4 _
CILAVEGNA via Giuseppe Mazzini 4 ©
MEDE corso ltalia 2 ©
MORTARA via Roma 23
PAVIA
Sede, piazzale Ponte Coperto Ticino 11
Agenzia n. 1, corso Strada Nuova 75 _
PAVIA - DEA - via Privata Campeggi 40 © _
PAVIA - Policlinico San Matteo - viale Camillo Golgi 19 ©@
RIVANAZZANO TERME piazza Cornaggia 41 ©@

Banca Popolare di Sondrio

Banca Popolare di Sondrio

ROBBIO piazza della Liberta 33

STRADELLA via XXV Aprile 56
VIGEVANO piazza |V Novembre 8
VOGHERA via Emilia 49

PROVINCIA DI PIACENZA
CASTEL SAN GIOVANNI corso Giacomo Matteotti 27
PIACENZA

Sede, via Raimondo Palmerio 11

Agenzia n. 1, via Cristoforo Colombo 18

Agenzia n. 2, piazzale Torino 16

PROVINCIA DI ROMA
CIAMPINO viale del Lavoro 56
FRASCATI via Cairoli 1
GENZANO DI ROMA viale Giacomo Matteotti 14
GROTTAFERRATA via XXV Luglio _
MONTE COMPATRI piazza Marco Mastrofini 11 @
ROMA
Sede, Eur, viale Cesare Pavese 336
Agenzia n. 1, Monte Sacro, via Val Santerno 27
Agenzia n. 2, Ponte Marconi, via Silvestro Gherardi 45
Agenzia n. 3, Prati Trionfale, via Trionfale 22
Agenzia n. 4, Bravetta, piazza Biagio Pace 1
Agenzia n. 5, Portonaccio, piazza S. Maria Consolatrice 16/B
Agenzia n. 6, Appio Latino, via Cesare Baronio 12
Agenzia n. 7, Aurelio, via Baldo degli Ubaldi 267
Agenzia n. 8, Africano Vescovio, viale Somalia 255
Agenzia n. 9, Casal Palocco, piazzale Filippo il Macedone 70/75
Agenzia n. 10, Laurentina, via Laurentina 617/619
Agenzia n. 11, Esquilino, via Carlo Alberto 6/A
Agenzia n. 12, Boccea, circonvallazione Cornelia 295
Agenzia n. 13, Tuscolano, via Foligno 51/A
Agenzia n. 14, Garbatella, largo delle Sette Chiese 6
Agenzia n. 15, Farnesina, via della Farnesina 154
Agenzia n. 16, Monte Sacro Alto/Talenti, via Nomentana 925/A
Agenzia n. 17, San Lorenzo, piazza dei Sanniti 10/11
Agenzia n. 18, Infernetto, via Ermanno Wolf Ferrari 348
Agenzia n. 19, Nuovo Salario, piazza Filattiera 24
Agenzia n. 20, Tuscolano/Appio Claudio, via Caio Canuleio 29
Agenzia n. 21, Nomentano, via Famiano Nardini 25
Agenzian. 22, WFP- Sportello Interno -, via Cesare Giulio Viola 68/70
Agenzia n. 23, Ostia, via Carlo Del Greco 1
Agenzia n. 24, San Clemente/Colosseo, via di S. Giovanni in Laterano 51/A
Agenzia n. 25, Parioli, viale dei Parioli 39/B
Agenzia n. 26, Tritone, via del Tritone 207
Agenzia n. 27, Prati, piazza Cavour 7
Agenzia n. 28, Prenestino/Torpignattara, piazza della Marranella 9
Agenzia n. 29, FAO- Sportello Interno -, viale delle Terme di Caracalla 1
Agenzia n. 30, IFAD - Sportello Interno -, via Paolo Di Dono 44
Agenzia n. 31, Campus Bio-Medico di Roma - Policlinico, via A. del Portillo 200
Agenzia n. 32, Monteverde Vecchio, via Anton Giulio Barrili 50/H
Agenzia n. 33, Trastevere, piazza Sidney Sonnino 40
Agenzia n. 34, Gregorio VI, via Gregorio VIl 348 - ang. piazza Pio XI 40
Agenzia n. 35, Parione, corso Vittorio Emanuele |l 139
Agenzia n. 36, CONSOB - Sportello Interno -, via G. B. Martini 3
Agenzia n. 37, Trieste/Salario, via Tagliamento 37
Agenzia n. 38, Gruppo AZIMUT - Sportello Interno - via Flaminia 133
Agenzia n. 39, Policlinico Universitario Fondazione Agostino Gemelli
IRCCS, largo Agostino Gemelli 8
Agenzia n. 40, Balduina, piazzale delle Medaglie d'Oro 65 =
ROMA-BibliotecaNazionaleCentrale-viale CastroPretorio 105@
ROMA - Universita Foro Italico - piazza Lauro De Bosis 15 @

PROVINCIA DI SAVONA

ALASSIO via Giuseppe Mazzini 55 _
ALBISSOLA MARINA via dei Ceramisti 29 ©

SAVONA via Pietro Paleocapa 58

VARAZZE via Goffredo Mameli 19

PROVINCIA DI TORINO
TORINO

Sede, via XX Settembre 37
Agenzia n. 1, via Luigi Cibrario 17/A bis

PROVINCIA DI TRENTO R
ARCO via Santa Caterina 8/C ©@
CLES piazza Navarrino 5
RIVA DEL GARDA viale Dante Alighieri 11
ROVERETO corso Antonio Rosmini 68 - ang. via Fontana
TRENTO piazza di Centa 14

PROVINCIA DI TREVISO
CONEGLIANO via Carlo Rosselli 10
TREVISO corso del Popolo 50 - angolo via Giuseppe Toniolo

PROVINCE DI TRIESTE
TRIESTE piazza San Giovanni 1

PROVINCE DI UDINE
UDINE piazzale XXV Luglio 62

PROVINCIA DI VARESE
AEROPORTO DI MALPENSA 2000 Terminal 1 - FERNO
BESNATE via Libert3 2 ©
BISUSCHIO via Giuseppe Mazzini 80 R
USIMPIANO piazza Battaglia 1/A ©@
BUSTO ARSIZIO piazza Trento e Trieste 10
CARNAGO via Guglielmo Marconi 2
CASTELLANZA corso Giacomo Matteotti 2 ~
CUGLIATE FABIASCO via Pagliolico 25 @
GALLARATE via Torino 15
GAVIRATE via Guglielmo Marconi 13/A
LAVENA PONTE TRESA via Carlo Morazzoni 22
LONATE POZZOLO via Vittorio Veneto 27
LUINO via XXV Aprile 31
MARCHIROLO via Cavalier Emilio Busetti 7/A ‘
PORTO CERESIO via Giacomo Matteotti 12 &
SARONNO via San Giuseppe 59
SESTO CALENDE piazza Giuseppe Mazzini 10
SOLBIATE OLONA via Vittorio Veneto 5
SOMMA LOMBARDO via Milano 13
VARESE
Sede, viale Belforte 151
Agenzia n. 1, piazza Monte Grappa 6
Agenzia n. 2, via San Giusto - ang. via Malta _
VEDANO OLONA via Giacomo Matteotti - ang. via Cavour 12 @
VIGGIU via Saltrio 2 @

o
1)

IL GRUPPO BANCARIO AL

PROVINCIA DI VENEZIA
SAN DONA DI PIAVE via Carlo Vizzotto 98
VENEZIA Sestiere Santa Croce 518/A

PROVINCIA DEL VERBANO-CUSIO-0SSOLA
CANNOBIO viale Vittorio Veneto 2/bis

DOMODOSSOLA piazza Repubblica dell'Ossola 4
GRAVELLONA TOCE corso Guglielmo Marconi 95
VERBANIA - Intra, piazza Daniele Ranzoni 27

VERBANIA - Pallanza, largo Vittorio Tonolli 34

PROVINCIA DI VERCELLI
VERCELLI piazza Baldo Mazzucchelli 12

PROVINCIA DI VERONA

BARDOLINO via Mirabello 15

PESCHIERA DEL GARDA via Venezia 40/A

VERONA corso Cavour 45

VILLAFRANCA DI VERONA corso Vittorio Emanuele Il 194

PROVINCIA DI VICENZA
THIENE via Monte Grappa 6/L
VICENZA
Contra Porti 12 presso Palazzo Thiene
Agenzia n. 1,, corso Santi Felice e Fortunato 88

REGIONE AUTONOMA VALLE D'AOSTA

AOSTA corso Battaglione Aosta 79 N
PONT SAINT MARTIN via Emile Chanoux 45 ©
SAINT-VINCENT via Duca DAosta 9 @

SPORTELLI TEMPORANEI
MILANOCITY FIERA - piazzale Carlo Magno - pad. 3 piano quota +7 1
NUOVO POLO FIERISTICO - corso Italia Est
Strada Statale del Sempione 38 - Rho/Pero - tel. 02 45402082
SPORTELLO MOBILE

Autobanca

DESK ALL'ESTERO PRESSO PARTNER ESTERNI

ARGENTINA (Buenos Aires e Mendoza) - AUSTRALIA (Perth e Sydney) -
BELGIO (Bruxelles) - BRASILE (Belo Horizonte e San Paolo) - BULGARIA
(Sofia) - CANADA (Toronto e Vancouver) - CILE (Santiago) - CINA (Hong
Kong e Shanghai) - COREA DEL SUD (Seoul) - DANIMARCA (Aarhus)
- EGITTO (II' Cairo) - EMIRATI ARABI UNITI (Dubai) - GERMANIA
(Francoforte) - GIAPPONE (Tokyo) - GRECIA (Atene) - GUATEMALA (Citta
del Guatemala) - INDIA (Mumbai) - ISRAELE (Tel Aviv) - LUSSEMBURGO
(Lussemburgo) - MALTA (La Valletta) - MESSICO (Cittd del Messico)
- MONGOLIA (Ulaanbaatar) - PAESI BASSI (Amsterdam) - PERU (Lima) -
POLONIA (Varsavia) - PORTOGALLO (Lisbona) - REGNO UNITO (Londra)
- REPUBBLICA CECA (Praga) - REPUBBLICA DI MOLDAVIA (Chisinau)
- REPUBBLICA DOMINICANA (Santo Domingo) - ROMANIA (Bucarest) -
RUSSIA (Mosca) - SERBIA (Belgrado) - SINGAPORE (Singapore) - SPAGNA
(Madrid) - STATI UNITI D’AMERICA (Chicago, Los Angeles e Miami) - SUD
AFRICA (Johannesburg) - SVEZIA (Stoccolma) - THAILANDIA (Bangkok)
- TUNISIA (Tunisi) - TURCHIA (Istanbul) - UNGHERIA (Budapest) -
UZBEKISTAN (Tashkent) - VIETNAM (Ho Chi Minh City)

BANCA POPOLARE DI SONDRIO (SUISSE

OPERATIVA IN TERRITORIO ELVETICO, CONTA 20 SPORTELLI
IN 8 CANTONI, A CUI SI AGGIUNGONO L'UFFICIO DI RAPPRE-
SENTANZA DI VERBIER, L'UNITA VIRTUALE DIRECT BANKING DI
LUGANO E LA SUCCURSALE ESTERA DI MONACO, NELL'OMO-
NIMO PRINCIPATO.

Direzione Generale: Lugano, via Giacomo Luvini 2a

tel. +41 58 855 30 00 - fax +41 58 855 30 15

Sede Operativa: Lugano, via Maggio 1 - tel. +41 58 855 31 00
www.bps-suisse.ch - contact@bps-suisse.ch

FACTORIT

Anticipazione, garanzia e gestione dei crediti commerciali
delle imprese - Unita operative a Milano, Torino, Padova, Bologna,
Roma, Palermo e una rete di corrispondenti esteri presenti in oltre 90
paesi. Operativa presso gli sportelli della Banca Popolare di Sondrio e
delle banche convenzionate.

Direzione Generale: Milano, via Cino del Duca 12

tel. +39 02 58150.1 - fax +39 02 58150.205

www.factorit.it - info@factorit.it

BNT Banca

Cessione del Quinto

Uffici a Milano, Palermo, Catania e Caltanissetta. Operativa presso gli
sportelli della Banca Popolare di Sondrio e delle banche convenzionate.
Direzione Generale: Roma, via Baldo degli Ubaldi 267

Numero Verde 800-77 00 33 - www.bntbanca.it - infobanca@bntbanca. it

PrestiNuova

Agenzia in Attivita Finanziaria di BNT Banca
Sede: Roma, via Baldo degli Ubaldi 267
Numero Verde 800-73 58 00 - www.prestinuova.it - info@prestinuova. it

@ Tesoreria - Dati aggiornati al 24 luglio 2024

PIROVANO STELVIO - L'universita dello sci

Hotel Quarto Pirovano: (cik: 014009-AL8-00027)

Passo dello Stelvio (m 2.760-3.450) - Bormio (SO)

Case Vacanze: (CIR: 014009-ReC-0001718)

Bormio (SO) « Appartamenti “Pirovano” « Appartamenti “Chalet Felse”
Case Vacanze: (CIR: 014071-CIM-00053/54)

Isolaccia Valdidentro (SO) « Appartamenti “Pirovano Valdidentro”
Sede Legale e Amministrativa - Ufficio Informazioni e Prenotazioni:
via Delle Prese 8 - Sondrio - tel. +39 0342 210 040

www.pirovano.it - info@pirovano.it

BIBLIOTECA LUIGI CREDARO

Sondrio, lungo Mallero Armando Diaz 18 - tel. +39 0342 562 270
www.popso.bibliotecacredaro.it - info@popso.bibliotecacredaro.it

CENTRO DELEESAISEN



| L GRUPPO BANCARIDO

BPS (SUISSE)

Banca Popolare di Sondrio (SUISSE)

OPERATIVA IN TERRITORIO ELVETICO,

CONTA 20 SPORTELLI IN 8 CANTONI,

A CUI SI AGGIUNGONO

L'UFFICIO DI RAPPRESENTANZA DI VERBIER,
L'UNITA VIRTUALE DIRECT BANKING DI LUGANO
) E LA SUCCURSALE ESTERA DI MONACO,

GRIGIONE NELL'OMONIMO PRINCIPATO.
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Al

Banca Popolare

CENTRDO

di Sondrio

SPORTELLI per provincia:
e 50 SONDRIO e 13 Tesorerie

e 2 ALESSANDRIA

* 15 BERGAMO e 13 Tesorerie
e« 2 BOLZANO

o 32 BRESCIA e 18 Tesorerie
e 31 COMO e 28 Tesorerie

e 5 CREMONA

e 2 CUNEO

e 7 GENOVA e 1 Tesoreria

e 2 IMPERIA

e 20 LECCO e 19 Tesorerie

« 2 LODI

e 5 MANTOVA e 3 Tesorerie
e 53 MILANO e 10 Tesorerie
e 18 MONZA E BRIANZA e 3 Tesorerie
e 2 NOVARA

e 3 PARMA

PAVIA e 9 Tesorerie
PIACENZA

ROMA e 3 Tesorerie
SAVONA e 1 Tesoreria
TORINO

TRENTO e 1 Tesoreria
TREVISO

VARESE e 6 Tesorerie
VENEZIA

VERBANO CUSIO OSSOLA
VERONA

VICENZA

in BOLOGNA, LA SPEZIA, NAPOLI,
PADOVA, TRIESTE, UDINE e VERCELLI

1 nella Regione Autonoma Valle d'Aosta
oltre a 2 Tesorerie

~

- WA UNDDNAENWHRPSN

DESK ALL'ESTERO PRESSO PARTNER ESTERNI

* ARGENTINA (Buenos Aires e Mendoza) « AUSTRALIA (Perth e Sydney) « BELGIO (Bruxelles) « BRASILE (Belo Horizonte e San Paolo)
» BULGARIA (Sofia) « CANADA (Toronto e Vancouver) ¢ CILE (Santiago) « CINA (Hong Kong e Shanghai) « COREA DEL SUD (Seoul) «
DANIMARCA (Aarhus) « EGITTO (Il Cairo) « EMIRATI ARABI UNITI (Dubai) « GERMANIA (Francoforte) « GIAPPONE (Tokyo) « GRECIA
(Atene) « GUATEMALA (Citta del Guatemala) e INDIA (Mumbai) « ISRAELE (Tel Aviv) « LUSSEMBURGO (Lussemburgo) « MALTA
(La Valletta) « MESSICO (Citta del Messico) « MONGOLIA (Ulaanbaatar) « PAESI BASSI (Amsterdam) « PERU (Lima) » POLONIA
(Varsavia) « PORTOGALLO (Lisbona) « REGNO UNITO (Londra) « REPUBBLICA CECA (Praga) « REPUBBLICA DI MOLDAVIA (Chisinau)
o REPUBBLICA DOMINICANA (Santo Domingo) « ROMANIA (Bucarest) « RUSSIA (Mosca) « SERBIA (Belgrado) « SINGAPORE
(Singapore) « SPAGNA (Madrid) « STATI UNITI D'AMERICA (Chicago, Los Angeles e Miami) « SUD AFRICA (Johannesburg) « SVEZIA
(Stoccolma) « THAILANDIA (Bangkok) « TUNISIA (Tunisi) « TURCHIA (Istanbul) « UNGHERIA (Budapest) « UZBEKISTAN (Tashkent)

« VIETNAM (Ho Chi Minh City)

I acioriit

Anticipazione, garanzia e gestione

dei crediti commerciali delle imprese

Unita operative a:

« MILANO « TORINO « PADOVA

« BOLOGNA « ROMA « PALERMO
e una rete di corrispondenti esteri
presenti in oltre 90 paesi.
Operativa presso gli sportelli
della Banca Popolare di Sondrio

e delle banche convenzionate.

Direzione Generale:
Milano, via Cino del Duca 12

www.factorit.it
info@factorit.it

SBNT

Banca della Nuova Terra

Cessione del quinto

Ufficia: * MILANO e PALERMO
® CATANIA e CALTANISSETTA

Operativa presso gli sportelli
della Banca Popolare di Sondrio
e delle banche convenzionate.

Direzione Generale:
Roma, via Baldo degli Ubaldi 267
www.bntbanca.it - infobanca@bntbanca.it

® PrestiNuova

VY

Agenzia in Attivita Finanziaria
di BNT Banca

Sede: Roma, via Baldo degli Ubaldi 267
www.prestinuova.it - info@prestinuova.it

DELLE

ALPI

Rent2 Go

just drive!

Mobilita a lungo termine: una rete
operativa su tutto il territorio nazionale

www.rent2go.it - info@rent2go.it

PIROVANO

L'UNIVERSITA DELLO SCI
SNOWBOARD UNIVERSITY
L'UNIVERSITA DELLA MONTAGNA

Hotel Quarto Pirovano

(CIR: 014009-ALB-00027)

Passo dello Stelvio (m 2.760-3.450)
Bormio - SO

Case Vacanze - Bormio - SO

* Appartamenti “Pirovano”
(CIR: 014009-REC-00017)

* Appartamenti “Chalet Felse"
(CIR: 014009-REC-00018)

Isolaccia Valdidentro - SO

« Appartamenti “Pirovano Valdidentro”
(CIR: 014071-CIM-00053/54)

Sede Legale e Amministrativa

Ufficio Informazioni e Prenotazioni

via Delle Prese 8 - Sondrio

www.pirovano.it - info@pirovano.it

THE HEART OF THE ALPS

Dati aggiornati al 24 luglio 2024



INFORMAZIONI
SULLA GESTIONE

Avvertenza. Gli importi contenuti nella presente
relazione intermedia sulla gestione sono rappresentati
utilizzando come moneta ¢
termini  percentuali sono riferiti per la parte
patrimoniale ai dati omogenei di fine 2023 e per la
parte economica a quelli omogenei del 30 giugno 203,
le eventuali eccezioni vengono esplicitate. Poiché nella
relazione (testo e prospetti) gli importi sono per lo piu
arrotondati al milione o alle migliaia, i valori
percentuali indicati possono presentare marginali
scostamenti rispetto a quelli che risulterebbero dal
raffronto fra gli importi espressi in unita di grandezza
diverse.
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@ Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Relazione intermedia sulla gestione

RELAZIONE INTERMEDIA
SULLA GESTIONE AL 30 GIUGNO 202

PREMESSA

La relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 é stata predisposta in
ottemperanza all darticolo 154 ter, commi 2, 3 e
in accordo con i criteri di rilevazione e valutazione previsti dai principi contabili internazionali
IAS/IFRS adottati dalla Comunita Europea e oggi in vigore, come specificato nelle note
illustrative.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato é stato predisposto in conformita al principio
contabile internazionale 1AS 34.

In attuazione della predetta disciplina, la relazione semes r al e pri vil egia | 0
l'ivell o consolidato. Stante | a rilevanza che | a
Gruppo, sono stati mantenut. ampi riferiment. a

IL GRUPPO BANCARIO BANCA POPOLARE DI SONDRIO

Il Gruppo Bancario Banca Popolare di Sondrio risulta cosi composto:

Capogruppo:

Banca Popolare di Sondrio spa- Sondrio.

Societa del Gruppo Bancario :

1 Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SAugano CH.
La Capogruppo detiene totalmente il capitale della Banca Popdare di Sondrio (SUISSE) SA
pari a 180.000.000di franchi svizzeri.

9 Factorit spa- Milano.
La Capogruppo detiene totalmente il capitale di Factorit spa, pari a 85.000.002 euro.

1 Sinergia Seconda st Milano
La Capogruppo detiene totalmente il capitale di Sinergia Seconda srl, pari a 60.000.000 di
euro.

1 Banca della Nuova Terra spa Sondrio
La Capogruppo detiene totalmente il capitale di Banca della Nuova Terra spa, pari a
31.315.321 euro.

1 PrestiNuova srl- Agenzia in Attivita Finanziaria - Roma
Banca dellaNuova Terra spa detiene totalmente il capitale di PrestiNuova srl- Agenzia in
Attivita Finanziaria, pari a 100.000 euro.

1 Popso Covered Bond sH Conegliano (Tv).
La Capogruppo detiene il 60% del capitale di Popso CoveredBond srl, pari a 10.000 euro.

12



Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024 @

Relazione intermedia sulla gestione

PARTECIPAZIONI CONSOLIDATE INTEGRALMENTE

: . Quota di
Denominazione C.aplt.aI(.e $00|ale partecipazione
(in migliaia) o

Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA Lugano (CHF) 180.000 100
Factorit spa Milano 85.000 100
Sinergia Seconda srl Milano 60.000 100
Banca della Nuova Terra spa Sondrio 31.315 100
Pirovano Stelvio spa® Sondrio 2.064 100
Servizi Internazionali e Strutture Integrate 2000 srl® Milano 75 100
PrestiNuovasrl - Agenzia in Attivita Finanziaria Roma 100 100
Immobiliare Borgo Palazzo srl® Milano 10@ 100
Immobiliare San Paolo srl® Tirano 10@ 100
Rent2Go srl® Monza 12.050 100
Popso Covered Bond srl Conegliano V. 10 60
Centro delle Alpi SME srl® Conegliano V. 10 -

@ partecipazioni non rientranti nel gruppo bancario
@ partecipate da Sinergia Seconda srl
© partecipata da Banca della Nuova Terra spa

Come previsto dal principio contabile IFRS 10, anche il fondo Certro delle Alpi Real Estate
e oggetto di consolidamento integrale.

PARTECIPAZIONI CONSOLIDATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale Quota di

Denominazione

(in migliaia) partecipazione %
Alba Leasing spa Milano 357.953 19,264
Arca Vita spa Verona 208.279 14,837
Arca Holding spa Milano 50.000 34,715
Unione Fiduciaria spa Milano 5.940 24,000
Polis Fondi Sgrpa Milano 5.200 19,600
Liquid Factory Sbrl Sondrio 84 4,559
Rajna Immobiliare srl® Sondrio 20 50,000

(1) controllo congiunto

In data 7 giugno 2024 e stata costituita la societd Liquid Factory S.b.r.l., holding di
partecipazioni dedicata allo sviluppo di start-up tecnologiche, nella quale la Banca dispone del
4,6% del capitale.

Per un maggior dettaglio sulle modalita di rappresentazione in bilancio delle
partecipazioni, si rinvia alle note illustrative al paragrafo «area e metodi di consolidamento».
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@ Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

SINTESI DEI RISULTATI

Relazione intermedia sulla gestione

(in milioni di euro)

Dati patrimoniali 30/06/202 4 31/12/202 3 Var. %
Finanziamenti verso clientela 34.590 34.480 0,32
Finanziamenti verso clientela valutati al costo ammortizzato 34.323 34.159 0,48
Finanziamenti verso clientela valutati al fair value con impatto sul

conto economico 268 321 -1661
Finanziamenti verso banche 2.159 2122 1,72
Attivita finanziarie che non costituiscono finanziamenti 14.288 13.939 2,51
Partecipazioni 386 376 2,58
Totale dell'attivo 56.704 57.722 -1,76
Raccolta diretta da clientela 42.783 42.393 0,92
Raccolta indiretta da clientela 48.430 46.319 4,56
Raccolta assicurativa 2.124 2.067 2,76
Massa amministrata della clientela 93.337 90.778 2,82
Altra provvista diretta e indiretta 18.103 19.545 -7,37
Patrimonio netto 3.824 3.809 0,37
Dati economici 30/06/202 4 30/06/202 3  Var. %
Margine di interesse 538 427 25,91
Margine di intermediazione* 813 686 18,46
Risultato dell'operativita corrente 387 302 28,23
Utile di periodo 264 207 27,27

Coefficienti patrimoniali

30/06/202 4

31/12/202 3

CET1 Capital ratio

15,93%

15,37%

Total Capital ratio

18,78%

17,73%

Altre informazioni Gruppo Bancario

30/06/202 4

31/12/202 3

Numero dipendenti

3.639

3.580

Numero filiali

379

377

* |l margine di intermediazione & rappresentato come da prospetto di sintesi di conto economico riclassificato
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024 @

Relazione intermedia sulla gestione

INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCE

Indici di Bilancio

30/06/202 4

31/12/202 3

Patrimonio netto/Raccolta diretta da clientela 8,94% 8,99%
Patrimonio netto/ Finanziamentiverso clientela 11,05% 11,05%
Patrimonio netto/Attivita finanziarie 26,76% 27,33%
Patrimonio netto/Totale attivo 6,74% 6,60%

Indicatori di Profittabilita

30/06/202 4

30/06/202 3

Cost/Income 39,10% 40,61%
Margine di interesse/Margine di intermediazione 66,19% 62,28%
Spese amministrative/Margine di intermediazione 37,01% 40,67%
Margine di interesse/Totale attivo 0,95% 0,79%
Risultato netto della gestione finanziaria/Totale attivo 1,25% 1,13%
Utile di periodo /Totale attivo 0,46% 0,38%

Indicatori della Qualita del Credito

30/06/202 4

31/12/202 3

NPL ratio 3,80% 3,71%
Texas ratio 14,69% 14,91%
Sofferenze nette/Patrimonio netto 1,55% 1,63%
Sofferenze nette/Finanziamenti verso clientela 0,17% 0,18%
Finanziamenti verso clientela/Raccolta diretta da clientela 80,85% 81,33%
Costo del credito 0,60% 0,65%

Note:

1 Gliindicatori sono stati calcolati utilizzando i valori esposti come da prospetto di sintesi di conto

economico riclassificato.

—

—

e le attivita immateriali.

Cost/Income: rapporto tra i costi operativi e il margine di intermediazione.
Texas ratio: rapporto tra i crediti deteriorati e la differenza, al denominatore, tra il patrimonio netto

1  Costo del credito: rapporto delle Rettifiche di valore nette sul totale dei finanziamenti verso clientela.
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RICHIAMI INTERNAZIONALI

Nel corso del Il danno sono progressivamente <
|l deconomia mondiale. EO® stata predominante | a di
|l a mani fattura ha evidenziato un | nstoueaumentoo , t a

del PIL a livello globale attorno al 3,1%, sugli stessi valori del 2023.

Il commercio mondiale, dopo un primo trimestre di modesta crescita, sembra essersi
indirizzato su un percorso di ripresa, a@siche ¢
geopolitiche ancora in corso, per le quali non sembrano intravvedersi al momento soluzioni
realmente percorribili. In particolare, i traffici internazionali potrebbero subire conseguenze
mol t o negat i vdeicdmlittilindedo&®septe & melsMar Rosso.

LO6i nfl aznonostaate nelhepr i mo t r i ralgbm segr@ato dneptofrésson n o
negli Stati Uniti, pare confermare un trend discendente. A giugno la Federal Reserve, proprio in
relazione al temporaneo arresto del processo di disinfla zi one nei pri mi me s i
mantenuto invariati i tassi di riferimento per la settima riunione consecutiva.

Nel periodo i prezzi del petrolio hanno mostrato grande volatilita, mentre quelli del gas
naturale hanno evidenziato una dinamica di crescta dovuta a molteplici cause dalla ripresa
economica ad alcuni fattori tecnici legati anche a difficolta produttive e di distribuzione.

Nell darea dell deur o i pri mi tre mesi del 20
economica, con un PIL tornato adaumentare dopo cinque trimestri di stagnazione. Anche per il
secondo trimestre le piu recenti rilevazioni sembrano indicare un moderato progresso, con un
ri sultato stimato a fine anno vicino al |l 0%, gr e
Tra i grandi Paesi i migliori risultati riguardano la Spagna, la cui economia ormai da tempo
evidenzia performance decisamente superiori alla media. In leggerissimo calo (-0,1%) nel
secondo trimestre la Germania.

'l processo di rnedrisutato@abbastanza dffievolitonlfale aaznse iprezzi
dei prodotti energetici in leggera crescita e, soprattutto, quelli dei servizi , in decisa tensione verso
|l 6al to. Dal cant o s uo,nelldrianioBealellc szorsG giugriorha tidetto@ ur o p e .
25 puntii base i tassi di riferimento, mani fest a
politica sufficientemente restrittiva fino a quan do ve ne sara la necessita.

LO SCENARIO DI RIFERIMENTO PER IL NOSTRO GRUPPO

Lol tali a

~

Incoerenzaconlep 2 gener ali dinamiche dell darea euro
trimestre una leggera risalita, per proseguire poi, secondo le piu recenti stime, su tale percorso
nei mesi successivi. Un significativo contributo in tal senso & venuto dal settore dei servizi, in

particol are dal turi smo, dove | dapporto dell a ¢
prevalente.l consumihanno beneficiato del favorevole anda
del I 6i nfl azi on edenalizatitdalla ripsesardella rdpengione al risparmio. Sul

fronte dell e i mprese, ancora in contrazione | 0at

delle costruzioni, indebolito dalla riduzione dei benefici fiscali. In rallentamento pure gli
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investimenti, che scontano le attese negative delle aziende in merito alla congiuntura dei mesi a
venire.

Dopo che al 30 marzo il PIL avevaevidenziato una crescita dello 0,3%, le piu aggiornate
previsioni indicano per fine anno un progresso complessivovi ci no al | 61 %.

Nel secondo trimestre la dinamica dei prezzi si € mantenuta su valori contenuti, tanto che,
nonostante una leggera risalita a giugno, ha segnato nei dodici mesi un incremento limitato allo
0,9%.

La Confederazione Elvetica

Per | dannloa icnr ecsocristoa del | & e caotntoonri n28o, devique&ide,r a
ritmi decisamente inferiori alla media. La situazione internazionale, ricca di incognite e di rischi,
dovrebbe fra | d6altro esercitare un eddsoseegnboa fr en
commercio estero dovrebbe venire dal recente deprezzamento del franco.Posi ti vo | 6dap
atteso dai consumi privati, favoriti da diversi
e | dandament o st abi | ediacdmlalddviebbé attasraisimal 2024 attomo c u i n
all 61, 4%. Ci , ha permesso alla Banca Nazional e
base, portandolo all &1, 25%

MERCATO DEL CREDITO NAZIONALE

Benché, proprio a giugno, la BCE abbiaapportato un primo taglio di 25 punti base , il costo
del denaro é rimasto superiore a quello di dodici mesi prima. Conseguent ement e,
della raccolta 8 da famiglie e societa non finanziarie o per le banche italiane si e stabilizzata su
un 1,25% de si raffronta con lo 0,93% di giugno 2023.

A fronte di un rendimento d e attivadfruttifero salito al 4,12% il differenziale é stato pari al
2,87%.

Se, in precedenza, i volumi di raccolta avevano beneficiato solo della ripresa delle
obbligazioni & confermatesi comunque in crescita del 14,9%- il confortante progresso del 3% &
stato stavolta sostenuto anche dai depositi (a tempo piu che a vista), usciti giusto a giugno
(+1,4%) da una fase di recessione che un anno prima toccava i livelli peggiori.

Si € invece acuita la variazione negativa annua degli impieghi a famiglie e societa non
finanziarie: -1,7%

Quanto alla qualita del credito, | Ni°L ratio sembrerebbe aver invertito la lunga tendenza
di scendente, stimandosi u n elunaergseita per fiad a@no, in ogni ma g g |
caso sempre al di sotto dei valori pre-pandemici.

Per quel c¢c h e riguardaetodonothbament al meno perlo ques
strumento classico manovrato dalla BCE, guell o
sostenere le banche.Nonost ante | 0iniziata discesa dei t as
ordinarie e un certo inasprimento delle svalutazioni, il ROEpotreb be nuovamente confermarsiin
doppia cifra.
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RACCOLTA

Il periodo in esame € stato ancora caratterizzato da una politica monetaria restrittiva, volta
a contrastare | 06inflazione, con conseguente
calo. A livello di sistema la raccolta bancaria ha segnato nel primo semestre del 2024 una leggera
crescita su base annua. Fra le varie componenti, la clientela ha privilegiato quelle piu
remunerative, con unasalita sostenuta delle obbligazioni, mentre si & assbtito a una progressiva
restituzione dei fondi TLTRO.

Il nostro Gruppo non é rimasto estraneo a tale tendenza e ha registrato una dinamica
positiva nella raccolta diretta che, costituita dalle voci del passivo di bilancio 10b «debiti verso
clientela» e 10c «titoli in circolazione», si & attestata a 42.783 milioni, +0,92% sul periodo di
raffronto, ma in aumento del 9,4% anno su anno.

RACCOLTA DIRETTA DA CLIENTELA RACCOLTA INDIRETTA DA CLIENTELA
in milioni di euro in milioni di euro

" 48.430
46.319
39.059
2024 2022 2023 2024
al 30 giugno al 30 giugno
*dati di fine esercizio *dati di fine esercizio

La raccolta indiretta da clientela, a valori di mercato, ha sommato48.430 milioni, +4,56%.

La raccolta assicurativa si € portataa 2.124 milioni, +2,76%.

La raccolta globale da clientela si € pertanto affermata a93.337 milioni, +2,82%.

| depositi da banche sono ammontati a 8.360 milioni, rispetto a 9.918 milioni, diminuzione
in parte legata al rimborso del finanziamento TLTRO di 800 milioni scaduto lo scorso mese di
marzo. Detta esposizione & connessa in buona parte alle residue operazioni di rifinanzianento a
pit lungo termine in essere con la Banca Centrale Europea peccomplessivi 3.700milioni.

La raccolta indiretta da banche rappresentata prevalentemente dai titoli in
amministrazione affidatici dalle banche, € salitada 9.627 a 9.744milioni, +1,21%.

La raccolta globale da clientela e banche e pertanto risultata paria 111.440milioni, +1,01%.
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RACCOLTA DIRETTA DA CLIENTELA CONSOLIDATA

(in migliaia di euro) 30/06/202 4 Compos. % 31/12/202 3 Compos. % Variaz. %
Conti correnti e depositi a vista 30.406.365 71,07 30.553.721 72,07 -0,48
Depositi a scadenza 5.016.831 11,73 4.376.073 10,32 14,64
Pronti contro termine 1.717.497 4,01 2.241.059 5,29 -23,36
Passivita Leasing 153.058 0,36 163.259 0,39 -6,25
Obbligazioni 5.207.423 12,17 4.383.516 10,34 18,80
Assegni circolari e altri 89.303 0,21 92.994 0,22 -3,97
Altri debiti 192.164 0,45 582.189 1,37 -66,99
Totale 42.782.641 100,00 42.392.811 100,00 0,92

RACCOLTA GLOBALE CONSOLIDATA

(in migliaia di euro) 30/06/202 4 Compos. % 31/12/202 3 Compos. % Variaz. %
Totale raccolta diretta da clientela 42.782.641 38,40 42.392.811 38,43 0,92
Totale raccolta assicurativa 2.123.624 191 2.066.571 1,87 2,76
Totale raccolta indiretta da clientela 48.430.421 43,46 46.318.512 41,98 4,56
- Risparmio gestito 7.829.847 16,17 7.175.926 15,49 9,11
- Risparmio amministrato 40.600.574 83,83 39.142.586 84,51 3,72
Totale 93.336.686 83,76 90.777.894 82,28 2,82
Debiti verso banche 8.359.700 7,50 9.917.675 8,99 -15,71
Raccolta indiretta da banche 9.743.616 8,74 9.626.913 8,73 1,21
Totale generale 111.440.002 100,00 110.322.482 100,00 1,01

Quanto alle singole componenti, i conti correnti e i depositi a vista, in calo dello 0,48% a
30.406 milioni, hanno c accoltadireitta.t o i | 71, 07 %
Le obbligazioni hanno evidenziato un buon aumento, +18,80% a 5.207 milioni, grazie
anche a una nuova emissione di covered bond per un importo benchmark pari a 500 milioni

del |

nell dambito del programma di obbl i ga, alieissioneb anc a

di un prestito o bbligazionario subordinato a tasso fisso di 300 milioni e di un'obbligazione Senior

Preferred Green di 500 milioni. | depositi a scadenza sonoammontati a 5.017 milioni, +14,64%.

| pronti contro termine, che al 31 dicembre 2023 segnavano 2.241 milioni, sono scesi a 1.717
milioni, -23,36%. Gli assegni circolari hanno cifrato 89 milioni-3,97%. La voce rappresentata dalle
passivit”®™ per |l easing (contabilizzate sull a
milioni, -6,25%, mentre le altre forme di raccolta sono scese da 582 a 192 milioni,-66,99%.
Relativamente al risparmio gestito, si fa rimando al paragrafo della presente relazione dedicato

all dattivit”™ in titoli e tesoreria.
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FINANZIAMENTI A CLIENTELA FINANZIAMENTI A CLIENTELA
in milioni di euro
Nel periodo in esamesi &€ manifestata a

livello di sistema una contrazione degli i
impieghi bancari, contrazione modesta per 34.480  §34.590
guanto riguarda il credito alle famiglie, piu
sostenuta invece sul fronte delle imprese.
| finanziamenti a clientela, di cui alla
tabella che segue, costituiscono una
riesposizione di quelli riportati negli schemi di
stato patrimoniale e sono rappresentati solo
dai finanziamenti, con esclusione dei titoli, 2023 2024

fatta eccezione per quei titoli che per loro al 30 giugno
natura non rappresentano un investimento
finanziario. Sono pari alla somma dei
finanziamenti ricompresi nella voce «40 attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato -b)
crediti verso clientela» e nella voce «20 attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sul
conto economico -c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value».

*dati di fine esercizio

FINANZIAMENTI A CLIENTELA

(in migliaia di euro) 30/06/202 4 Compos. % 31/12/202 3 Compos. % Variaz. %
Conti Correnti 3.296.314 9,53 3.595.829 10,43 -8,33
Mutui 20.619.844 59,61 20.820.558 60,38 -0,96
Pronti contro termine 514.689 1,49 - - n.s.
Prestiti personali e cessioni del quinto 579.841 1,68 542.180 1,57 6,95
Factoring 3.772.542 10,91 3.789.704 10,99 -0,45
Altri finanziamenti 5.153.211 14,89 4.978.676 14,45 3,51
Titoli di Debito 653.755 1,89 753.245 2,18 -13,21
Totale 34.590.196 100,00 34.480.192 100,00 0,32

Complessivamente i finanziamenti a clientelada parte del nostro Gruppo sono ammontati
a 34.590 milioni, +0,32% rispetto a fine 2023, ma in aumento del 3,88% anno su anno. Il rapporto
finanziamenti/raccolta diretta dardclsipent @l al $i0
totale dei finanziamenti a clientela le varie voci hanno contribuito in misura diversa. La voce
principale €& costituita dai mutui, ipotecari e chirografari, pari a 20.620 milioni, in lieve
contrazione, -0,96%, che rappresentano i159,61% dei finanziamenti. Ricomprendono anche le
attivita cedute non cancellate in quanto non sono stati soddisfatti i requisiti previsti dallo IFRS 9
per la derecognition. Seguono gli altri finanziamenti (anticipi, sovvenzioni, ecc.), che si sono
attestati a 5.153 milioni, +3,51%, corrispondenti al 14,89% dei finanziamenti. | conti correnti sono
ammontati a 3.296 milioni, in flessione dell 883%. In discreta crescita, +6,95% a 580 milioni, i

prestiti personali, mentre sono risultate in lieve contrazione le operazioni di factoring, -0,45% a
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3.773 milioni. | titoli di debito sono stati pari a 654 milioni, -13,21%. Questi ultimi derivano da

operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti a clientela effettuate dalle partecipate Banca
dellaNuova TerraspaeAl ba Leasing spa e ricomprendono anch
operazioni di cessione di crediti NPL dagli SPV Diana, POP NPLS 2020, POP NPLS 202@P NPLS

2022 e POP NPLS 2023.

FINANZIAMENTI A CLIENTELA - PARTITE DETERIORATE E IN BONIS

(in mig liaia di euro) 30/06/202 4 31/12/202 3 Variazioni Variazioni %
assolute
Crediti Deteriorati Esposizione lorda 1.355.973 1.316.481 39.492 3,00
Rettifiche di valore 799.862 754.173 45.689 6,06
Esposizione netta 556.111 562.308 -6.197 -1,10
Sofferenze Esposizione lorda 359.124 348.408 10.716 3,08
Rettifiche di valore 300.015 286.186 13.829 4,83
Esposizione netta 59.109 62.222 -3.113 -5,00
Inadempienze probabili Esposizione lorda 891.776 894.499 -2.723 -0,30
Rettifiche di valore 482.488 456.493 25.995 5,69
Esposizione netta 409.288 438.006 -28.718 -6,56
Esposizioni scadute Esposizione lorda 105.073 73.574 31.499 42,81
e/o sconfinanti deteriorate Rettifiche di valore 17.359 11.494 5.865 51,03
Esposizione netta 87.714 62.080 25.634 41,29
Crediti in bonis Esposizione lorda 34.303.782 34.167.755 136.027 0,40
Rettifiche di valore 269.697 249.871 19.8% 7,93
Esposizione netta 34.034.085 33.917.88  116.24L 0,34
Totale crediti verso Esposizione lorda 35.659.755 35.484.236 175.519 0,49
clientela Rettifiche di valore 1.069.559 1.004.04t 65.515 6,53
Esposizione netta 34.590.196 34.480.12 110.064 0,32

Ldaggregato crediti deteriorati netti  scesc
562 milioni di fine 2023; al 31 dicembre 2023 si era evidenziata unariduzione del 7,61%. Tale
aggregato  (163k0) della VotedidanzarmeHti verso clientela.

Léammontare delle rettifiche compl essi80e rif
milioni, +6, 06 %, corrispondent i al 58, 99% del | i
dell 6anno precedent e. Le rettifiche di periodo
scorso esercizio. | crediti deteriorati lordi sono salittdal . 316 mi |l i oni a 1.356 m

ratio lordo é risultato pari al 3,80% rispetto al 3,71% di fine anno. Le sofferenze nette, depurate
delle rettifiche di valore, sono ammontate a 59 milioni, -5% (-48,93% al 31 dicembre 2023), e
corrispondono allo 0,17% del totale dei crediti verso la clientela, rispetto allo 0,18% al 31
dicembre 2023. A fronte delle perdite presunte sulle sofferenze in essere, le rettifiche di valore
sono passate da 286 milioni a 300 mi |rdoodntali ( +4,

21



@ Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Relazione intermedia sulla gestione

crediti, rispetto all862 , 14 % del | 6 a nlednadpmpemze prebabili,eal netto delle
svalutazioni, sono state pari a 409 milioni,-6 , 56 %, e corri spondono all 061,
verso |la clientela, prispeddamnt al | 16d, r2e/1% tdiev @ Graetntc
di copertura del 54, 10% sono state pari a 482

copertura era del 51,03%. | crediti scaduti deteriorati netti sono stati pari a 88 milioni, +41,29%,

e rappresentano lo 0,25% del totale dei crediti verso la clientela, rispetto allo 0,18% del periodo

di confronto. Gli accantonamenti a fronte dei crediti in bonis sono aumentati e hanno sommato

270 milioni, +7,93%, e sono pari allo 0,79% degli stessi rispetto alb 0,73% di fine 2023.
Ldammontare complessivo delle rettifiche di val
riferimento alla visita ispettiva condotta dalla Banca Centrale Europea da ottobre 2022 ad aprile

2023, avente a oggetto il rischio di credito e di controparte con specifico riferimento ai segmenti

Corporate & Large e SME (Small and Medium Enterprises), si rinvia a quanto riportato nella

Sezione Rischi di credito e controparte.

ATTIVITA IN TITOLI E TESORERIA PORTAFOGLIO ATTIVITA' FINANZIARIE
in milioni di euro

Il secondo trimestre del 2024 si é
contraddistinto per la continuazione di una
dinamica macroeconomica tendenzialmente
favorevole che ha supportato i mercati
finanziari internazionali. Infatti, negli Usa le
recenti indicazioni macro delineano un
percorso di crescita resiliente in un quadro in

cui | déinflazione ha r di sce:
in Europa, dopo la sostanziale stagnazione
del | dul ti ma parte d
2024
congiunturale ha evidenziato segnali di o130 giugno
ripresa ed € proseguito, con un certo
affievolimento, il processo disinflazionistico. *dati di fine esercizio
SU entrambe | e adigpdnitrdoe del | 6 At |
di flessione dei prezzi éinfatti apparso pit moderato rispetto a qualche mese fa, sorprendendo
|l e banche centraldi che, pertant o, hanno spostat

monetario.

Quanto al nostro Gruppo, al 30 giugno 2024 la posizione interbancaria netta segnava un
saldo negativo di 6.201 milioni rispetto a un saldo negativo di 7.796 milioni a fine 2023. Le
disponibilita di cassa e liquidita ammontavano a 2.871 milioni rispetto a 4.547 milioni.

Al 30 giugno 2024 la Capogruppo aveva in essere una operazione TLTRO con la BEper
3.700 milioni dopo il rimborso della tranche di 806 milioni del 27 marzo 2024 accesa il 24 marzo
2021. L'operazione ancora in vigore e stata accesa il 29 s¢éeémbre 2021 (contestualmente al
rimborso anticipato di due tranche di rispettivamente 1.600 milioni, in scadenza a dicembre 2022,
e 2.100 milioni in scadenza a marzo 2023) e ha scadenza 25 settembre 2024.

La liquidita, seppur in calo a seguito del rimborso della prima e della seconda tranche di
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TLTRO I 11, ri masta abbondante per tutto i
monitorata con riferimento sia al breve termine, cioe su un arco temporale di tre mesi, con
cadenza giornaliera, siaal lungo periodo, con frequenza mensile. Gli indicatori previsti dal
Regolamento Delegato della Commissione Europea, quello a breve termine (Liquidity Coverage
Ratio) e quello strutturale (Net Stable Funding Ratio), si posizionano entrambi su livelli supeiori
ai minimi previsti.

Lo stock di attivita rifinanziabili presso la BCE comprensivo di Abaco, al netto degli haircut
applicati, ammonta al 30 giugno 2024 a 18,2 miliardi, di cui 10 miliardi liberi e 8,2 miliardi
impegnati.

Nel periodo in esame l'operativita della Tesoreria, sul lato degli impieghi, ha ancora
privilegiato il ricorso alla Deposit Facility presso la ECEattualmente remunerata al 3,75% (4% fino
all'l1 giugno) e priva di rischio. Dopo il rimborso della prima e seconda tranche di TLTRO, buona
parte della liquidita depositata € stata raccolta sul mercato telematico dei pronti contro termine
con controparti istituzionali e con sottostante titoli di Stato italiani, e sul mercato OTC, tramite
operazioni bilaterali con primarie controparti finanziarie e con sottostante titoli di Stato esteri in
euro, titoli corporate e cartolarizzazioni. L'attivita di raccolta in pronti contro termine € risultata
di importo significativo e a tassi vantaggiosi, grazie al collaterale di ottima qualita presente in
portafoglio. Significativa anche l'attivita relativa ai depositi interbancari ; tra questi rientrano i
depositi effettuati con il MEF (Ministero dellEconomia e delle Finanze) nell'ambito
dell'operativita di money market con il Tesoro a cui partecipiamo come controparte autorizzata.

Al 30 giugno 2024 i portafogli di attivita finanz iarie rappresentate da strumenti finanziari,
escluse le cartolarizzazioni, ammontavano complessivamente a 14.288 milioni, in aumento del
2,51% rispetto al 31 dicembre 2023.

ATTIVITA FINANZIARIE (TITOLI DI DEBITO, TITOLI DI CAPITALE, QUOTE DI OICR E
DERIVATI) PER PORTAFOGLIO DI APPARTENENZA

(in migliaia di euro) 30/06/202 4 31/12/202 3  Variaz. %
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 226.499 150.073 50,93
di cui prodotti derivati 49.190 22.717 116,53
Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 260.037 220.051 18,17
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla

redditivita complessiva 3.835.626 3.212.616 19,39
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 9.965.718 10.355.943 -3,77
Totale 14.287.880 13.938.683 2,51

Analizzando i singoli comparti, risultano in buon aumento le "Altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value" (+18,17%), le attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto sulla redditivita complessiva (+19,39%) e le attivita finanziarie detenute per la
negoziazione (+50,93%). In leggera diminuzione invece le attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato (-3,77%).Nel primo semestre é stata venduta una parte della componente a tasso
variabile dei titoli di Stato italiani a vantaggio di titoli di Stato a tasso fisso i taliani ed europei.
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L'ammontare complessivo di titoli di Stato a tasso variabile e indicizzati all'inflazione é ora pari a
circa 4,2 miliardi, in diminuzione rispetto ai 5,5 miliardi di fine 2023. | titoli ESG, in prevalenza
green e social bond, ammontano a oltre 1,8 miliardi. La durata finanziaria del portafoglio
obbligazionario governativo, in leggero calo rispetto al 31 dicembre 2023, si attesta a 3 anni,
mentre la modified duration & invariata all'1,50%. Nel complesso, comprendendo anche le
obbligazioni (al netto delle cartolarizzazioni), la modified duration é dell'l,75%, in linea rispetto

a fine 2023.

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Il portafoglio di trading & in aumento del 50,93% rispetto al 31 dicembre 2023 e ammonta
a 226 milioni.

(in migliaia di euro) 30/06/202 4 31/12/202 3 Variaz. %
Titoli di stato esteri in divisa 37.504 - n.s.
Titoli di capitale 28.958 28.831 0,44
Quote di O.I.C.R. 110.847 98.525 12,51
Valore netto contratti derivati 49.190 22.717 116,53
Totale 226.499 150.073 50,93

L'operativita si € focalizzata prevalentemente sui titoli di capitale e sulle quote di O.I.C.R.,
oltre che sui titoli di Stato italiani ed esteri. Le quote in O.l.C.R., che comprendono sia Etfsia
Fondi e Sicav, sono state utilizzate in alternativa all'espsizione diretta in equity in ottica di
diversificazione geografica, valutaria e settoriale. Nel periodo é stata attuata un'attivita di trading
su titoli di Stato statunitensi in dollari. Il saldo dei titoli di Stato italiani risulta invece azzerato in
guanto l'attivita di trading su questo segmento & piuttosto veloce, solitamente chiusa totalmente
a fine giornata.

Altre Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

Le attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value ammontano a 260 milioni, in
aumento rispetto al 31 dicembre 2023 (+18,17%).

(in migliaia di euro) 30/06/202 4 31/12/202 3 Variaz. %
Obbligazioni bancarie 27.570 20.318 35,69
Obbligazioni altre 40.880 37.252 9,74
Quote di O.I.C.R. in euro 189.499 160.446 18,11
Quote di O.1.C.R. in divisa (USD) 2.088 2.035 2,60
Totale 260.037 220.051 18,17

Il portafoglio rimane principalmente concentrato sugli O.l.C.R. in euro, che fanno
riferimento soprattutto a fondi chiusi (fondi di private debt, di private equity, immobiliari e
crediti) o fondi aperti inerenti a specifiche tematiche (PIR). Nel complesso,tale esposizione,
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seppure in discreto incremento percentuale rispetto a fine 2023, rimane di importo contenuto al
fine di mantenere una bassa volatilita sull'impatto a conto economico.

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditiv ita complessiva

Il portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva ha evidenziato una crescita del 19,39% rispetto a fine 2023attestandosi a 3.836
milioni. Le attese per un possibile ritorno ad una politica monetaria espansiva hanno privilegiato
una scelta di investimento nei titoli a tasso fisso, seppur di duration contenuta, anche di Paesi
dell'Eurozona ad elevato rating.

(in migliaia di euro) 30/06/202 4 31/12/202 3 Variaz. %
Titoli di stato italiani a tasso variabile 551.499 1.059.744 -47,96
Titoli di stato italiani a tasso fisso 794.405 420.187 89,06
Titoli di stato esteri 1.704.664 1.028.400 65,76
Obbligazioni bancarie 399.573 419.910 -4.84
Obbligazioni altre 282.144 192.534 46,54
Titoli di capitale 103.341 91.841 12,52
Totale 3.835.626 3.212.616 19,39

Piu nel dettaglio, € stata alleggerita I'esposizione ai titoli di Stato italiani a tasso variabile
(-47,96%) che ora si attesta a 551 milioni, mentre € aumentata la componente a tasso fisso a
breve scadenza dei titoli di Stato italiani (+89,06%) e dei titoli di Stato esteri, riferiti al'Eurozona
(+65,76%). Il peso complessivo dei titoli di Stato italiani sul comparto si attesta al 35,09%, in
ulteriore calo rispetto allo scorso esercizio (46,07%). Anche se le obbligazioni bancarie sono in
diminuzione (-4,84%), le altre obbligazioni di amministrazioni pubbliche (sovranazionali) e le
obbligazioni corporate non bancarie evidenziano nel complesso variazioni positive, pari a
+46,54% rispetto allo scorso esercizio. | titoli di capitale risultano variati positivamente per effetto
delle rivalutazioni (+12,52%).

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato ammontano a 9.966 milioni, in
diminuzione del 3,77% rispetto al 31 dicembre 2023. Con riguardo alla composizione del
portafoglio, si evidenzia, rispetto al 31 dicembre 2023, la diminuzione dei titoli di Stato italiani a
tasso variabile ¢19,78%), I'aumento di quelli a tasso fisso (+21,50%) e il leggero incremento dei
titoli di Stato esteri (+3,23%), in parte di tipo ESG.

Aumentano discretamente gli investimenti in obbligazioni bancarie (+4,38% rispetto a fine
2023), sia italianee sia estere, e le altre obbligazioni corporate (+5,66%) in prevalenza di tipo
ESG, soprattutto green bond e social bond. In diminuzione a seguito di rimborsi (-35,72% gli
investimenti in obbligazioni di amministrazioni pubbliche. Nel periodo é rimasto sostenuto il
contributo al conto economico derivante dal flusso cedolare, che si € mantenuto su livelli elevati
nonostante il leggero calo tendenziale dei tassi di interesse.
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(in migliaia di euro) 30/06/202 4 31/12/202 3 Variaz. %
CREDITI VERSO BANCHE 1.154.998 1.106.533 4,38
Obbligazioni bancarie italia 911.366 875.468 4,10
Obbligazioni bancarie estere 243.632 231.065 5,44
CREDITI VERSO CLIENTELA 8.810.720 9.249.410 -4,74
Titoli di stato italiani a tasso variabile 3.213.491 4.005.761 -19,78
Titoli di stato italiani a tasso fisso 1.762.290 1.450.465 21,50
Titoli di stato esteri 2.885.949 2.795.577 3,23
Obbligazioni altre amministrazioni pubbliche 163.277 254.003 -35,72
Obbligazioni altre 785.713 743.604 5,66
Totale 9.965.718 10.355.943 -3,77

Risparmio gestito

Dopo un primo trimestre caratteri zzla@ion dduas turni
del risparmio gestito in Italia, anche i mesi successivi non sono riusciti ad invertire la rotta. Sulla
base dei dati elaborati da Assogestioni disponibili, la raccolta netta di sistema nel 2024 registra
un flusso negativo del controvalore delle masse amministrate, soprattutto per quanto riguarda
la componente azionaria.

I n controtendenza rispetto al general e andame
rassegna numeri in favorevole crescitai mput abi | i i n | ar gaocamergolar a al
partire dal mese di novembre 2023 di nuovi prodotti.

Il totale del patrimonio gestito nelle diverse forme ha segnato 7.830 milioni rispetto a
7.176 milioni al 31 dicembre 2023, +9,11%, di cui 5.780 milioni, (+9,35%), relativa fondi comuni
di investimento e SICAV, tra cui Popso (SUISSE) Investment Fund Si¢a\2.050 milioni di gestioni
patrimoniali del Gruppo (+8,47%).

PARTECIPAZIONI

Al 30 giugno 2024 le partecipazioni sono ammontate a 386 milioni rispetto ai 376 milioni
difine2023.L6aument o di 1 Q denwa dalla eatufazioneralpatin®lio netto.

Operazioni con parti correlate

Léoperativit? con parti correlate  discipli
c or r eddeattatecon delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive modificazioni,
a norma del quale si forniscono, di seguito, le previste informazioni, e dalla circolare n. 285/2013
di Banca doltalia.
| rapporti con parti correlate, individuate secondo quanto previsto dallo IAS 24 e dal
predetto Regolamento Consob, rientrano nella normale operativita del Gruppo bancario e sono
di norma poste in essere a condizioni di mercato. Nel caso di societa controllate o collegate, sulla
base di valutazioni di reciproca convenienza economica.
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Conri ferimento agl:. obbl ighi informativi di c
precisa che, nel periodo 1° gennaio - 30 giugno 2024, sono state deliberate, da parte dei
competenti Organi della Capogruppo, le seguenti operazioni di maggiore rilevanza con parte
correlata:

-

[ Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA, societa controllata; castelletto fideiussioni a
favore residenti ord. non residenti di a 1.

[ Factorit spa, societa controllata; castelletto anticipi finan z i a r i G 300.000. O

delibera del 03/04/2024;

Factorit spa, societa controllata; castelletto fideiussioni finanziarie a favore residenti

eur o di 0 150.000.000 a revoca,; delibera de

Nel periodo 1° gennaio - 30 giugno 2024 non sono state perfezionate operazioni con parti

correlate, né di maggiore, né di minore rilevanza, che abbiano influito in misura significativa sulla

situazione patrimoniale o sui risultati economici del Gruppo bancario. Inoltre, non si registrano

modifiche e/o sviluppi delle operazioni con parti correlate perfezionate nel 2023 - nessuna,

comunque, atipica, inusuale o a condizioni non di mercato - che abbiano avuto effetti rilevanti

sulla situazione patrimoniale o sui risultati del Gruppo bancario nel primo semestre 2024.

Si precisa che le operazioni 0 posizioni con parti correlate, come classificate dai predetti

—_C

Il AS 24 e Regol amento Consob, hanno undincidenze
finanziaria, sul risultato economico e sui flussi finanziari del Guppo bancario. Nelle note
il lustrative, al paragrafo oOoperazioni con par

relativa ai rapporti con parti correlate.

Non si segnalano, nel primo semestre del 2024 e in quello in corso, posizioni o transazimi
derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali, per tali intendendosi, secondo quanto previsto dalla
comunicazione Consob n. DEM/1025564 del 6 aprile 2001, quelle estranee alla normale gestione

ddi mpresa, che per si gni féntoparti modalitd di determieaziana z a , n
del prezzo di trasferimento e tempistica di accadimento, possono dare luogo a dubbi in ordine
alla completezza delle informazioni in bilanci

patrimonio aziendale e alla tutela degli azionisti.

RAPPORTI CON IMPRESE COLLEGATE

Collegate alla Capogruppo Collegate alle controllate
30/06/202 4 31/12/202 3 30/06/202 4 31/12/202 3
ATTIVITA 593.307 589.408 71.678 71.719
PASSIVITA 167.685 89.376 5.359 13.653
GARANZIE EIMPEGNI 114.302 113.287 1.307 1.423
Garanzie rilasciate 20.433 20.392 424 418
Impegni 93.868 92.896 883 1.006
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ATTIVITA MATERIALI E IMMATERIALI

Le attivita materiali e immateriali si sono attestate a 730 milioni rispetto ai 715 milioni di
fine 2023. Le prime hanno sommato complessivamente 691 milioni rispetto a 677 milioni,
+2,09%, le seconde sono ammontate a 39 milioni, stabili. Le attivitd immateriali comprendono
17 milioni relativi ad avviamenti, senza variazioni rispetto a dicembre 2023. Per ulteriori dettagli
al riguar do, s iparagrafodelle aotedlustrabive. P er talsavviamenti, gia iscritti in
bilancio al 31 dicembre 2023, si é ritenuto di non dover procedere alla ripetizione dei test di
impairment effettuati a tale data.

FONDI DIVERSI

Sono costituiti dal TFR, che e diminuito da 33 a 32 milioni, e dai fondi per rischi e oneri,
che hanno sommato 370 milioni, +1,89% su fine 2023. In particolare, si sono registrati una
diminuzione del fondo per impegni e garanzie rilasciate, sceso da 96 milioni a 88 milioni, e una
crescita contenuta del fondo di quiescenza e obblighi simili, passato a 181 milioni rispetto ai 179
milioni di fine 2023, mentre gli altri fondi per rischi e oneri sono aumentati da 88 a 101 milioni.

LA GESTIONE DEI RISCHI

L6industria bancar ia2024taladrning dian anrio particolfménéec c i at
favorevole, cui il nostro istituto ha contribu ito con un bilancio record; risultati che si stanno
confermando anche in questa prima fase del nuovo esercizig andando ben oltre le aspettative.

Léanalisi del «c¢ont e s stabilitdfinanaibriacsienardengonoicontenuts c hi  p
La redditivit™ di sistema si pone su I|livelli in
congiuntura di mercato. Le abbondanti scorte di liquidita in circolazione hanno frenato
| ©aument o eltheaccolta lbascaria e lthnno consentito di assorbire i tanto temuti shock
derivanti dalle scadenze di rimborso dei fondi ottenuti attraverso le serie di operazioni
straordinari e di r i fi nanTargetede lbohgerTerrd eReflindnBingr o s i s
Operations», TLTROIII), promosse nei precedenti anni di crisi per favorire | d ec onomi a. Pu
capitalizzazione rimane robusta, con dotazioni patrimoniali in aumento rispetto alle attivita
bancarie a rischio.

Nonostante la solida condizione raggiunta, non si deve dare nulla per scontato. Non si puo
demordere dall dattento controllo sulldevoluzior
esperienze vissute e il rimedio per non farsi cogliere impreparati dal riformarsi di tensioni di
origine sistemica o dal presentarsi in futuro di nuove forme di rischio.

1 panorama regol amentare in costante movi mer
a |livello internazionale, europeo e nazional e, |
mettendo di fronte alle banche un quadro dispositivo obiettivamente complesso da recepire e
osservare. Si succedono le iniziative regolamentari per governare le epocali trasformazioni
causate dal ltwan-tramsisondd,d edItiamat i ca e di gi t ailbdella L3O us:t
tecnologia tende ad accrescere il ricorso alle esternalizzazioni e i relativi rischi; € atteso fra le
banche un significativo rinforzo della capacit?
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vigore del regolamento europeo sulla resilienza operativa digitale del settore finanziario. Insieme
alla tecnologia, hanno assunto primaria rilevanza sia i rischi cibernetici, acuiti da contrasti gec

politici che non accennano a smorzarsi, ealesia | ¢
(rA) nel |l e l or o mol teplici applicazioni econo
del |l 6aut omazione dei processi bancar.i

Capitolo a parte, citiamo il completamento del percorso di attuazione in Europa delle
regole finali di Basilea 3. La riformad e | regi me sui requi siti di capi
a tutti nota con il nome di «Basilea 4», ha avuto via libera lo scorso giugno a conclusione di un
complesso negoziato fra gli Stati membri ed & destinata come non mai ad avere impatti profondi
su prassi, modelli e procedure per la gestione di tutte le principali tipologie di rischio d egli
intermediari.

Rischi di credito e controparte

L a qgualit?” degl i attivi ri mane soddi sfacent
anticipatori della rischiosita sta mettendo in evidenza segnali di peggioramento, ancora deboli
e piu marcati in alcuni settori produttivi rispetto ad altri. La gestione dei nuovi ingressi in stato
critico, volta a evitare lircremento delle masse di crediti patologici, si conferma priorita
strategica.

A |ivell o sistemico, non sSi attenuano i ri s
politica internazionale, che potrebbero avere ricadute rilevanti sul quadro macroeconomico. In
guesto contesto a tinte chiaroscure, abbandonare approcci prudenti nella politica delle rettifiche

di valore e nell dofferta dei prestiti sarebbe wu

Resta confermata | dambizione degl:i obiettivi
portafogl:i stabiliti d arucialg &talenrigueaids, te ripetoté azioredi Ri s u
potenziamento degl.i strument i di monitoraggi o s

controparti, tutte in qualche modo tendenti ad accrescere le performance di riconoscimento
tempestivo delle posizioni non ancora deteriorate, ma che comunque presentano una rischiosita
accresciuta, con conseguente esigenza dcoerente riclassificazione contabile.

Anche nell dambito dei control i sSui rischi,
livelloorgani zzati vo, dall denucl eazione in un dedicato
secondo livello di natura creditizia, espressamente previste dalle norme di vigilanza bancaria per
assicurare un efficace svolgimento dei principali processi di gestime dei crediti bancari
(monitoraggio e classificazione di rischio, congruita degli accantonamenti, adeguatezza delle
procedure di recupero).

Rispetto alle prassi e ai modelli di stima degli accantonamenti sviluppati sulla base del
principio contabile IFRS 9, a seguito di importanti modifiche al framework metodologico di
svalutazione dei crediti in bonis introdotte in occasione della chiusura del precedente esercizio
contabile, si & inoltre proceduto alla conferma delle posizioni gia identificate ad alto ris chio
creditizio (cd. high risk positions) a dicembre 2023, alla revisione dei rapporti interessati
dal |l 6applicazione di uno s peci-feilatedoaddeon»@ direttag ( c d .
indirizzare le raccomandazioni che sono state identificateda | | 6 Aut or i t = di vigil
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di gestione e monitoraggio del credito e, non d
del modello di calcolo della PD i cui effetti venivano precedentemente riflessi in apposito
«model-related overlay», calbrato sui parametri di rischio per compensare specifici elementi di
subottimalita nei modelli quantitativi utilizzati.

Non conosce sosta | dopera di manutenzione dei
a riferimento nei calcoli del rating interno, con attivita di affinamento in corso sui modelli relativi
ai segmenti di clientela Corporate e Retail. A seguito di indicazioni emerse dalle verifiche
condotte dalla Vigilanza circa la bonta previsiva dei nostri sistemi statistici di misurazione, sono
previsti aggiustamenti evolutivi comportanti ulteriori variazioni alle metodologie e ai processi di
assegnazione del rating, di cui sara richiesto formale assenso al Supervisore allo scopo di
integrarle, ricevuto il nulla osta, nel calcolo regolamentare dei requisiti patrimoniali sul rischio di
credito. Fa parte del programma d'intervento anche I'estensione progressiva dei modelli A-IRB
sviluppati dalla Capogruppo alla controllata Factorit, in previsione dell'applicazione del metodo
avanzato per determinare il fabbisogno patrimoniale per il rischio creditizio della controllata.

Lo scorso gennaio €& stato recapitato alla Capogruppo i | OFinal Report
all accertamento ispettivo, condott entedasoggetta B CE
il rischio di credito e di controparte con specifico riferimento ai segmenti Corporate & Large e
SME (Small and Medium Enterpriss ) . Léindagine, facente parte d
Vigilanza europea attua sugli istituti di propria diretta supervisione, ha avuto come obiettivo, da
un lato, quello di effettuare una ricognizione della qualita degli impieghi sui portafogli sele zionati

e, dall 6altr o, di approfondire |l a bont "™ di proc
crediio,nonch® | 86i donei t"” dei Si st emi di controllo
attuazione del principio contabile IFRS 9 e qualsiasi étro aspetto accessorio. LaCapogruppo &

tuttora in attesa di ricevertep dadt tSupler vli sdri e
progettual. aperti per far fronte alle raccoman

procedono n e Heglareesvent pragranonmati

Rischi di mercato

Nel corso del semestre sono proseguite senza particolari apprensioni le attivita di
monitoraggio dell desposi zione ai rischi di mer c
distintamente, tenendo conto del | e di verse caratteristiche de
strumenti detenuti con finalita di trading («portafoglio di negoziazione») e per le restanti
tipologie di attivita finanziarie possedute in conto proprieta, non destinate ad essere
necessariamente compravendute sul mercato, rientranti nel cosiddetto «portafoglio bancario»,

a loro volta classificate in base al criterio di valutazione contabile (fair value o costo
ammortizzato).

Nonostante il permanere di condizioni di incertezza, collegate ai conflitti e alle evoluzioni
degli scenari geopolitici in atto, agli esiti della tornata di elezioni europee e alle aspettative sulle
manovre di politica monetaria delle Banche Centr
finanziari hanno evidenziato una buona intonazione. Le principali Borse azionarie sono in crescita
e il comparto obbligazionario in rafforzamento anche se piuttosto volatile, soprattutto in ambito
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domestico, con uno spreaddi rischio sovrano oscillante fra 120 e 170 punti base.

Nel complesso, la nuova cornice di mercato ha favorito un contenimento del profilo di
rischiosita degli strumenti che compongono i portafogli finanziari del Gruppo, mantenutosi
sempre entro i livelli massimi di tolleranza definiti dall’Amministrazione; non si sono neppure
riscontrate tensioni nel connesso sistema di indicatori di early warning. | risultati economici
del I 6attivit™ finanziaria e | 06entit”™ delle rise
complessivamente positivi da inizio anno. Nessun elemento di criticita & altresi emerso dalle
analisi di stress condotte mensilmente, nonché dalle misurazioni dell'impatto attuale o
prospettico dei fattori climatici e naturali sul profilo degli emittenti e sulle valutazioni degli
investimenti finanziari.

Rischio di tasso di interesse e di differenziale creditizio

Sistematica | dattivit™ di controll o dei prof
tassi di interesse di mercato, che si esplica attraverso regolari analisi di sensibilita él valore
economico aziendale a variazioni inattese dei tassi e di sensibilita degli utili complessivi e del
solo reddito da interessi generati dai volumi di operazioni attive e passive, integrate
all doccorrenza da mirati doraggibidei dséhi permpileportafoglio |1 p ¢
bancario connessi a movimenti istantanei dei differenziali creditizi di mercato («credit spread risk
in the banking book»), avviato a partire dal 31 dicembre scorso in applicazione di apposite linee
gui da EBA, -~ stato rafforzato <con l 6introduzi
all 6esposi zione.

Le attivita di verifica e aggiornamento dei principali modelli comportamentali i n uso per la
determinazione dell 6esposi zione al ri schio sono
| parametri statistici su cui si basano i cosiddetti modelli comportamentali delle «poste a vista»

6 modelli che quantificano la persistenza delle giacenze attive e passive prive di scadenza e la

loro elasticita di adattamento ai movimenti delle curve di mercato & e il modello
comportamentale di «pre-payment» 8 modello atto a simulare il profilo di rientro dei
finanziamenti rateali a medio-lungo ter mine tenendo conto dei fenomeni di chiusura anticipata

dei rapporti debitori, di pre -pagamento parziale del capitale e di modifica di condizioni
contrattuali 6 sar anno ricalibrati nei prossi mi mesi , p
r e ¢c e n teguatezzaddatdtti i modelli di natura comportamentale presenti nei sistemi di
misurazione del rischio di tasso (modelli delle «poste a vista» e di ¢re-payment») & appurata
tramite | Gusual e processo di ver i fi cteticicd.t r osp
«backtesting»).

Rischio di liquidita

Mal grado il carattere restrittivo dell e misu
periodo, comprendenti il rientro delle operazioni mirate di rifinanziamento a piu lungo termine
(cd. TLTRO, %argeted LongerTerm Refinancing Operations) messe in passato a disposizione

dalla Banca Centrale Europea per iniettare risorse finanziarie destinate al sostegno dell'economia
reale, i principali indicatori di rischio di liquiditd del Gruppo si sono mantenuti nel semestre su
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livelli ampiamente superiori alle soglie interne di attenzione, grazie ai risultati delle favorevoli
iniziative promosse sul fronte del funding e al mantenimento di un notevole potenziale di riserva
liquida disponibile, costituito dal patrimo nio di titoli di debito in portafoglio d specie sovranid
prontamente cedibili sul mercato o conferibili in garanzia nelle operazioni di credito
del | 6Eurosi st ema.

Come di consueto, la situazione di liquidita di breve periodo (cd. «operativa») del Gruppo
e stata monitorata con il supporto di quotidiane misurazioni sia delle dinamiche di cassa tipiche

del |l 6operativit”™ di tesoreria e sia delle movi me

giacenze giornaliere presso le Banche Centrali e dagliintroiti potenzialmente ottenibili dallo
smobilizzo di attivita stanziabili in contropartita di operazioni di rifinanziamento. Con frequenza

mensile =~ stato anche rilevato | 0 aungbdemene (cdh del
«strutturale»), teso a garantire il costante bilanciamento tra le poste di raccolta e impiego nei
di ver si intervalli di scadenza. Sono stati poi

liquidita infragiornaliera e i movimenti del funding infragruppo. Gli indicatori regolamentari di
liquidita, a breve termine (Liquidity Coverage RatiQ e strutturale (Net Stable Funding Rati9, non
hanno presentato nei primi sei mesi del 2024 segnali di tensione, posizionandosi su valori di
assoluta tranquillita, sensibilmente al di sopra dei livelli minimi previsti e in linea con le medie
europee.

Puntualmente assolti gli ordinari adempimenti informativi nei confronti delle Autorita di
Vigilanza, consistenti nella fornitura su base mensile di un ricco compendio di dati e indicatori
sintetici rappresentativi dello stato della liquidita aziendale (cd. schemi ALMM, «Additional
Liquidity Monitoring Metricsé ) e nel l a produzione dell dannual e
del processo ILAAP Internal Liquidity Adequacy AssessmentProces}. Si segnala infine la
partecipazione della Capogruppo, con cadenza sett$SMamnaal laquidihal | & e
Exercise (avviato a settembre 2023 e proseguito nei primi mesi del 2024), promosso su scala
comunitaria dalla BCE.

Rischi operativ i e informatici

Nel solco del percorso di revisione dell dim
informatica avviato nel 2023 in adeguamento alle innovate istruzioni di vigilanza (40°
aggiornamento della Circol ar e hérsuimgul8oxdell@ isdltdnzed i B a
finali 8 pervenute nel mese di maggio d della verifica ispettiva portata a termine dalla BCE nel
mese di gennaio con riferimento alla sostenibilita del modello imprenditoriale e alla capacita di
attuazione delle strategie di trasformazione digitale, sono proseguite nel semestre le attivita
progettuali orientate ad assicurare la compiuta messa in opera del nuovo paradigma di gestione
dei rischi della specie, con completamento della riassegnazione di ruoli e responsabilita,
precedent emente all ocati presso |l e strutture del/l
conformita alle norme secondo le rispettive attribuzioni. Nel periodo si evidenzia la progressiva
presa in carico ed esecuzione da parte di queste ultime dele attivita di predisposizione e
presentazione ai preposti organi aziendali della reportistica periodica in materia di rischi ICT.

I n quest.i pr i faiCapogeuppo hadrmlitrd peso part@a un delicato esercizio
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di stress testpromosso dalla Supervisione bancaria europea, finalizzato a verificare la capacita di
resilienza digitale del sistema creditizio in risposta alla manifestazione di minacce di natura
ci bernetica nell dambito dei S i 8sninarindi recentefricevutna t i v i
hanno gia stimolato la pianificazione di specifici interventi di potenziamento dei dispositivi di
continuita operativa e di disaster recoveryvisti nel quadro di un complessivo programma di
attivita di adeguamento alle prescrizioni del Regolamento comunitario in materia di resilienza
operativa digitale (Digital Operational Resilience Act DORA), in vigore dal prossimo esercizio.

Per quanto concerne in generale il presidio dei rischi di natura operativa, in seno a una piu

ampiai ni zi ativa progettuale volta all di mpl ementa
vigilanza prudenziale ispirato ad appositi principi espressi dal Comitato di Basilea, sono stati
avviati l avor.i di affinament o e vievaziorieidelloperditel | & ap
operative; cio allo scopo di allinearlo alle migliori prassi di settore, nonché ai requisiti

regol amentar.i connessi all 6adozione (a partire

calcolo del requisito patrimoniale sul rischio operativo.

Rischi di reputazione e di riciclaggio

Il presidio dei rischi potenzialmente rivenienti dal deterioramento della reputazione
aziendale nei confronti dei portatori di interessi cui la Capogruppo si relaziona nello svolgimento
dell a propria attivi t, nel dritnd semesees e |hlad i md meofdiuczii atn
insieme di metriche atte al monitoraggio della numerosita di reclami, ricorsi stragiudiziali e
controversie legali riconducibili a contestata carente o solo apparente aderenza alle istanze di
sostenibilita economica, sociale e di buon governo (ESG). Tale intervento evolutivo & stato
preceduto dalla fissazione, con il contributo delle strutture preposte alla gestione operativa dei
reclami e del contezioso (legale, giuslavoristico, ecc.), di appositi criteri definitori, pure ispirati ai
nuovi standard introdotti a livello comunitario per la reportistica aziendale di sostenibilita,
funzionali alla | oro i debtodelfebanchedatoimteene.e t r acci at
Circa il contrasto alla criminalita finanziaria, nei primi mesi del 2024 i legislatori europei
hanno el aborato wun nNuovo p a c ANiLeRatkag® )d i d e g toivivatdc
imprimere un ulteriore giro di vite nella lotta alle pratiche di riciclaggio e finanziamento del
terrori smo. I n data 19 giugno sono stati pubb
Regol amento 2024/1620, istitutivo dell dAutorit?”
Regolamento 2024/1624, che definisce un nuovo corpo - unico e armonico - di norme in materia
di antiriciclaggio e antiterrorismo, nonché la revisione della direttiva comunitaria 2024/1640 (cd.

OAMLD60) . La nuova Autorit?w S uper vitansontalieri’ gl i
esposti al massimo livello di rischio ML/TF; inoltre, redigera standard e linee guida comuni in
materia, assicurer”™ un presidio generale su tut"

contrasto al riciclaggio e al finanziamento di attivita terroristiche, coordinera le Financial
Intelligence Unit (FIU) degli Stati membri. In adattamento al contesto, la Capogruppo sta

approfondendo | 6anali si dei suddetti di sposti N
ddi ns i e neeccurdtoi perproattivamente aderire alle novita introdotte.
Le ultime modifiche alle oO0Disposizioni i n maf
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interni vol ti a prevenire | dutilizzo degl:] I nt e
terrori smoé, emanate dalla Banca dodéltalia il 26
particolare rilevanza sono stati alla base delle revisioni apportate ai principali regolamenti interni
di disciplina delle politiche e delle procedure per la pr evenzione e gestione dei relativi rischi.

Pure | 6i mpianto di presidio di secondo I|ivell
al finanziamento al terrorismo € stato significativamente irrobustito nel semestre attraverso
| i nt e gr a zhemidi RiskrAppetiteiFrarmewvorkdi una nuova gamma di metriche e limiti
guantitativi di monitoraggio tesi a assicurare in modo ancora piu puntuale e oggettivo | dat t i vi t
di controllo e la coerenza con le policy aziendali, rafforzando la gestione di tali tipologie di rischi
attraver so |,d&caodinecesdita di parametredi attivazione di misure correttive .

Rischio di non conformita alle norme

La struttura centrale responsabile della Conformitd &€ costantemente impegnata nella
promozione di una cultura aziendale etica e responsabile improntata ai basilari principi di onesta,
correttezza e rispetto delle norme, specie in un quadro regolamentare articolato e in continua
evoluzione.

Anche in questo primo s e meGomplianced statd féurice io , | a
numerose analisi connesse alla necessita di assicurarda piena aderenza alle norme di etero e
autoregolamentazione negli ambiti operativi, organizzativi e di business; questo impegno é stato
proporzionato all'ampliamento del ventaglio di attivita svolte, alle maggiori complessita e
specificita operative raggiunte dal Gruppo, pure sotto | 6daspetto di mens

Cio si riflette nel conseguimento di costanti progressi, in termini sia quantitativi sia
qualitativi, nelle attivita consulenziali specialistiche promosse all'interno dell'organizzazione
aziendal e del Gruppo bancari o, principal mente r
corretto recepimento delle variazioni regolamentari, nell'ottica di definire nel modo migliore tutti
i profili organizzativi e operativi impattati da novita nel perimetro normativo presidiato.
Potenziati altresi lo svolgimento di preventive analisi dei rischi di non conformita normativa di
nuove progettualita e operativita, nonché la partecipazione della Compliance ai processi di
revisione e validazione della regolamentazione interna e di nuova modulistica e contrattualistica
aziendale.

Le attivita di controllo ex postsono state come sempre indirizzate a valutare l'esistenza,
l'adeguatezza e l'efficacia delle procedure organizzative adottate, sempre col fine di verificare gl
aspetti di mancata conformita alle norme interne ed esterne. Sono state approfondite le aree
tematiche di magagior rilievo, con particolare riguardo alla protezione della clientela nei rapporti
con la Capogruppo.
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Rischi ESG (Envronmental, Social and Governance)

Unansufficiente attenzione alle questioni ambientali, sociali e di buon governo, in specie
alle tematiche ambientali, puo tradursi in maggiori rischi per gli intermediari. Il rischio ESG é una
tipologia di rischio particola re in quanto non ha una sua autonoma e univoca manifestazione: é
undriverc he esercita undinfluenza sul grado di espo
una banca e, come tale, si materializza nelle principali metriche di misurazione dei risai
tradizionali. Pertanto, i metodi e i processi di gestione del rischio ESG devono essere adattati,
considerando le complesse relazioni causaeffetto tra i tipi di rischio e i meccanismi che ne
guidano la propagazione.

Ldadesione dal |l o osUnited Nationd Encirenmbntake Progranmime for
Financial Institutions (UNEP FI) e la partecipazione a due importantissime iniziative internazionali,
i Principles for Responsible BankingPRB) eNet-Zero Banking Alliance(NZBA) hanno rinsaldato
I 6i mp e ganca Pogdlare Bi Sondrio a porsiquale attore di rilievo nella transizione verso un
modello di economia piu sostenibile. Allo stesso tempo hanno sottolineato la centralita della
considerazione dei rischi ESG nel governare processi di cambiamento in atto.

Non si contano i filoni di attivita in corso nella gestione dei rischi di sostenibilita.

Il guadro di propensione al rischio rappresentato dagli schemi di Risk Appetite Framework

stato arricchito tramite | di ns edimoniteraggiamdelid i uno
esposizioni ai fattori climatici, ambientali, sociali e di governance funzionali a supportare
|l adozione di corrette politiche di assunzione

I tool di scoring ESG proprietario, gia integrato nei sistemi informativi e da tempo utilizzato
per la valutazione del rischio climatico/ambientale n e | | & alefié pratiche di fido, & stato
interessato da ulteriori progressi met odol ogi ci

di esposizione ai fattori Social e Governancela copertura del modello di classificazione é stata
al contempo estesa a tutte le imprese non finanziarie in portafoglio, nonché al segmento dei
privati.

Per le aziende finanziate piu significative dal punto di vistadelld i mpatt o ambi ent &
in corso specifici processi di due diligence d i sostenibilit™, incentra
organizzativi e documentali (esistenza di policy, procedure, attribuzione di responsabilita e
sistemi di controllo interni e di rendi contazione; consumi energetici da fonti fossili, ecc.) volti a

verificare d medi ante | a compilazione di guestionar. i
reperimento delle informazioni mancanti 81 6 i mpegno dell e controparti 1
sosteni bilit”™ e | 0 afchmewerks®golamentaripnrmateria.i p al i

Anche nell 6ambito del <ciclo degli acquist:i

di valutazione delle performance di sostenibilita dei fornitori, finalizzata a integrare i processi e i

criteri di selezione dei prestatori di servizi con valutazioni sulla loro sensibilita ai temi ESG. Di

rilievo strategi c oRolicydlnvestimebtaESGiz guicone defihiti obiettiva

diretti a inglobare i fattori ESG nella selezione degli investimenti finanziari, propri e di terzi, in

linea con | e normative europee di oOfinanza sost
Ulteriormente rafforzato anche il bagaglio di strumenti e metodologie di simulazione degli

i mpatt.i dei rischi ambientaldi e di cambi amento
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tramite svolgimento di piu avanzate analisi di stress e di scenario nel quadro dei processi di

valutazione dell dadeguatezza del capitale inter
RISORSE UMANE PERSONALE
A fine semestre 1|0

bancario era composto di 3.639 unita, di cui
3.085 in forza presso la Capogruppo, 379
presso la Banca Popolare di Sondrio (SUISSE
SA, 150 presso Factorit spa e 25 presso BNT
spa. Rispetto al 30 g
stato di 135 dipendenti, +3,85%. Dati
significativi alla luce delle dinamiche di settore
orientate in senso contrario.

Al 30 giugno 2024 il 65% del personale
del Gruppo bancario operava presso la rete
distributiva e il imanente era occupato presso
[ servi zi centraldi de/(l e rispett i “dtidifineesercizio [t L ¢
media dei collaboratori era di 42 anni e 11
mesi,conundanzianit”™ media di servizio di 16 anni e

Al personale del Gruppo bancario si aggiungono quello della controllata Pirovano Stelvio
spa, 22 risorse al 30 giugno 2024, 19 delle quali impiegate stagionalmente, e quello della
controllata Rent2Go srl, 13 risorse.

2024

al 30 giugno

ATTI VI TAd PROMOZI ONALI E CULTURALI

Al l dattivit?® culturale abbiamo dedicato <cos
cinquantenaria rivista aziendale Notiziario che, come sempre, hariscossd 6 i n t deisuditastie
lettori, attratti dai m olteplici e stimolanti argomenti trattati, tra cui quelli di grande attualita
ri compresi nella finestra ol Pi aneta che cambi

Lo spazio culturale dell a RandadPppolaren & Sotdii@ s er c i
(SUISSE) SA e statdedicato a una corposamonografia su Audrey Hepburn, celebre attrice della
seconda met "’ del secol o scorso e tenace, sensik
Paesi in via di sviluppo.

A febbraio scorso si & svolto nella sala delle conferenze a Sondrio il convegno slitema

OSviluppo e si st ema bancario. Linee g u dallha per

Capogruppocon | a coll aborazione del |l a 0 Ssucidea del Vit

professor Marco Vitale. lamani f est azi one ha tra | daltro messo

delle banche di medie, piccole e piccolissime dimensioni, le quali nei territori presidiati vivono

da vicino | e problemati che daérandoicosiputtiamahtiet or i a e
La nostra biblioteca, intitolata a Luigi Cre

Vil fredo Pareto, composto da 20 registri di copi

passato, piu altro carteggio, per un totale di circa novemila documenti, inediti per la quasi
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totalitd), si & arricchita anche di un mobiletto antico con torchio per la stampa di copialettere e
di un volume di copialettere del 1961 della ditta Alessandro Gerli di Gerli Antonio di Milano .
Siamo grati ai dottori Alessandro, Giorgio e Paolo Gerlidel singolare e significativo dono.
Abbiamo collaborato alla buona riuscita di iniziative artistico dculturali svolte nelle piazze
dove siamo presenti, spesso contribuendo pure come sponsor a fianco di Enti e organismi vari.
Tra gli eventi della specie, ricordiamo La Milanesiana di Elisabetta Sgarbi, manifestazione che,

come gi " in passat o, anche questodanndaSbndrioaegi st
Livigno, per chiudere a &. Moritz. A luglio ha fatto tappa a Bormio, dov e , tra | 6altr
circostanza, € stata allestita, presso | agenzia n. 1 di cola, l a mostra OAlice n
Meraviglied del pittore e illustratore Sergio R
PATRIMONIO

PATRIMONIO NETTO

. . . . luso I'util
Al 30 giugno 2024, il patrimonio Eﬁsmiscfnigile?ro

netto, comprensivo delle riserve da
valutazione e dell 6u Ul tatc
pari a 3.823,505 milioni. Si raffronta con il
patrimonio al 31 dicembre 2023 pari a
3.809,274 milioni, in aumento di 14 milioni
(+0,37%). La variazione deriva
principalmente dallad e st i naziien
2023, dall a rilevazi odo e

dalla variazione delle riserve LOAss

2024
|| al 30 giugno

dei Soci della Capogruppo, tenutasi il 27

aprile 2024, chiamata ad approvare
bilancio dell deserciki v 2ucos € 1 a4 "=~ =7l 0ne
del l6utile, ha deliberato la dis..omesem o gj
un dividendo, pagat o d a lper@ascumaadleni 453.38907Z Aazionidn a o
circolazione a 31 dicembre 2023.

Il capitale sociale della Capogruppo, costituito da n. 453.385.777 azioni ordinarie prive di

valore nominale, € ammontato a 1.360,157mi | i oni , senza variazioni

raffronto.
Sono variati leggermente i sovrapprezzi di emissione,pari a 78,934milioni, per le differenze
negative tra il prezzo di scarico e il corrispondente valore di libro delle azioni alienate.
Lavoceriserveés al i ta a 2.157,430 mil i oni milienddérivab 0 %) ;
essenziaiment e dal | 6 acdiquotatpartre d mé hdati |l e d3el | deserci zi
La voce riserve da valutazione, rappresentata principalmente dal saldo tra plusvalenze e
minusvalenze contabilizzate sulle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sula
redditivita complessiva (FVOCI), su immobili al fair value e tra utili e perdite attuariali sui piani a
benefici definiti per i dipendenti, € rimasta negativa e ha presentato un saldo di 11,403 milioni,
in miglioramento rispetto a fine 2023, quando era negativo per 16,222 milioni. Leggermente
variata la parte delle azioni proprie in portafoglio pari a 25,175 milioni .
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I n merito all dadeguatezza patrimonial e, l a n
imprese di investimento e contenuta nel Regolamento (UE) n. 575/2013 (CRR) e nella Direttiva
2013/36/UE (CRD 1V), che definiscono i limiti generali in materia di coefficienti patrimoniali che

sonopari al 7% per il CET1 Ratio, al | 0iBlotdlOagitalper i |
Ratio. LaBanca Centrale Europea, che in virtt dei propri poteri, sulla base delle evidenze raccolte
nell dambito del processo di revisione e di val

coefficienti di capitale e/o di liquiditd personalizzati per ciascun intermediario soggetto a
supervisione comunitaria, con comunicazione del 1° dicembre 2023 a conclusione del processo
annuale di revisione e valutazione prudenziale (SREP) condotto nel 2023, ha trasmesso alla
Capogruppo la decisione del Supervisory Board riguardo ai coefficienti minimi da rispettare su

base consolidata con decorrenza 1° gennaio 2024.

I livelli minimi di capitale chiesti al nostro Gruppo bancario attengono a:

un requisito minimo di Common Equity Tierl
somma del requisito minimo regolamentare di Primo Pilastro (4,50%), del Cuscinetto di
Conservazione del Capitale (2,50%) e di un requisito aggiuntivo di Secondo Pilastro
(1,57%);

un requisito minimo di Tierl Capital Ratio pari al 10,59% determinato come somma del
requisito minimo regolamentare di Primo Pilastro (6%), del Cuscinetto di Conservazione

del Capitale (2,50%) e di un requisito aggiuntivo di Secondo Pilastro (2,09%);

un requisito minimo di Total Capital Ratio, pari al 13,29%,determinato come somma del
requisito minimo regolamentare di Primo Pilastro (8%), del Cuscinetto di Conservazione

del Capitale (2,50%) e di un requisito aggiuntivo di Secondo Pilastro (2,79%).

Mentre i primi due addendi costituenti ciascun indice sono indicati dalla normativa
prudenziale e sono identici per tutte le banche di uno stesso Paese, il terzo fattore & quantificato
dall a BCE sulla base dell 8effettivo grado di r
aggiuntivo in materia di fondi propri di Secondo Pilastro ( Pi | | ar 2 Requirement
al 2,79% (precedente 2,66%). Il nuovo coefficiente, da detenere sotto forma di capitale primario

di classe 1 (CET1) almeno per il 56,25% e di capitale di classe 1 almeno per il 75%, include una
guota pari a 0,04% a titolo di maggiorazione del requisito di Secondo Pilastro per le esposizioni
deteriorate. Dal 2017 la BCE fornisce altresi allaCapogruppo una oOLi nea ddori en

—C

—_(

—C

Secondo Pi l astrodé6 (Pillar 2 Guidance) che intende
prospettica del capitale del Gruppo. Questoul ti
oggetto di diffusione, trattandosi di el emento ¢

non assume rilevanza in ordine alla determinazione dei dividendi distribuibili.

| fondi propri consolidati ai fini delle segnalazioni di Vigilanza, che ricomprendono quota
parte dell dutil e al att8stt agdi2e8gniliani (Ph&s@ddin) e 4288 mdiann o
(Fully Phased), mentre le attivita dirischio ponderate consolidate sono state pari a 22.732 milioni.

Per completezza doéinformazione, S i segnal a <che
transitorio previsto dal Regolamento 2020/873 del 24 giugno 2020 con riferimento alle rettifiche
addizi onal i | egat e alb thé s applicleranma a val@re del pdtrimonio CET1

tenendo conto di una percentuale di computabilita decrescente nel tempo, dal 100% nel 2020 e
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2021, al 75% nel 2022, al 50% nel 2023, al 25% nel 2024, fino al suo totalazzeramento nel 2025.

Di seguito sono riportati i requisiti riferiti al Gruppo al 30 giugno 2024:

Coefficienti patrimoniali Gruppo Phased-in Fully Phased
CET1 Ratio 15,93% 15,80%
Tierl Capital Ratio 15,93% 15,80%
Total Capital Ratio 18,78% 18,64%

Il Leverage Ratio consolidato é pari al 581% applicando i criteri transitori (phased-in) e al
5,76% in funzione dei criteri previsti a regime (fully phased).

Rassegni amo di seguito i rapport.i tra il
principali voci di bilancio, raffrontati con quelli al 31 dicembre 2023:

Apatrimonio/raccolta diretta da clientela 8,94% rispettoa | | 6 8, 9 9 %;

Apatrimonio/crediti verso clientela 11,05%r i spetto all 611, 05 %;

Apatrimonio/attivita finanziarie 26,76% rispettoal 27,33%;
Apatrimonio/totale d e | | & at trispetw al6,60%2% %
Asofferenze nette/patrimonio 1,55% rispettoa | | 81, 6 3 %
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LOAZI ONE BANCA FEONDBIOARE DI

L6azione Banca Popolare di Sondrio, negoziata
facent e par FTSBMBa lpdrtideidad @8imarezo 2024, ha chiuso il primo semestre del
2024 con una performance positiva del 13,99%, segnando un pezzo di riferimento al 28 giugno
2024 di 6,68 euro, contro i 5,86 euro di fine 2023. Nel corso del semestre il titolo ha segnato un
minimo e un massimo intraday rispettivamente di 5,77 euro il 15 gennaio e di 8,285 euro il 17
maggi o. LOindiocsteBs3SH MleB imalol ha registrato un
settoriale Ftse Italia Alk Share Banks & avanzato del 32,63%.

Il volume medio giornaliero dei titoli scambiati sul mercato Euronext Milan di Borsa Italiana
nei pri mi s e i tatoeparia 2,d28 hiliodiamdeceo rialzogispetto agli 0,92 milioni
dello stesso periodo del 2023. La compagine sociale al 30 giugno 2024 risulta costituita da
145.152 soci.

Azione BANCA POPOLARE DI SONDRIO6 Mercato Euronext Milan di Borsa Italiana
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I'n merito alle azioni propri e, sutlélel Mamposil

delibera assembleare, si segnala che al 30 giugno 2024 la Capogruppo deteneva in portafoglio

n. 3.597.215 azioni, in diminuzione di 35.418 a
svolta in attuazione delle politiche retributive del Gruppo bancario Banca Popolare di Sondrio.

Si aggiungono le n. 32.901 azioni detenute dalla Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA,

nell dambito del piano dei compensi basato su
retributive di Gruppo. Il valore di bilancio e di 25,175 milioni.
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IL RATING

La solvibilita del Gruppo Bancario Banca Popolare di Sondrio, come dettagliatamente
rappresentato nelle tabelle sottostanti, e valutata dalle agenzie di rating S&P Global Ratings,
Fitch Ratings, Morningstar DBRS e Scope Ratings.

| giudizi riportati fanno riferimento alla decisione del 26 febbraio 2024 per quanto attiene
a S&P Globd Ratings, nonché alle valutazioni espresse da parte di Fitch Ratings, Morningstar
DBRS e Scope Ratings rispettivamente in data 24 aple 2024, 13 novembre 2023 e 17 aprile 2024.

S&P GLOBAL RATINGS 4 rilasciato il 26/02/2024

GIUDIZIO
STAND ALONE CREDIT PROFILE
Mi sura | daf f i gamdaloheidti ™ umrae diotcii 2zitd sul |l a bas
finanziari. Eespresso su una scala da AAA a D. BBB-

LONG-TERM ISSUER CREDIT RATING

E una misura della probabilita di default ed esprime la capacita della banca di rimborsare gli

impegni finanziari a medio-lungo termine. E espresso su una scala da AAA a D. BBB-
SHORT-TERM ISSUER CREDIT RATING

Misura la capacita dell'organizzazione a cui € assegnato il rating di far fronte agli impegni

finanziari in scadenza nel breve periodo. La scala di valutazione comprende sei livelli (AL; A-2;

A-3;B; CeD). A-3
LONG-TERM RESOLUTION COUNTERPARTY RATING

Riflette il parere di S&P Global Ratings sul merito creditizio della banca in riferimento al

puntuale adempimento di determinate passivita finanziarie a medio-lungo termine che

possono essere protette, nell'ambito di un eventuale processo di risoluzione delle crisi pail-

in). E espresso su una scala da AAA a CC. BBB
SHORT-TERM RESOLUTION COUNTERPARTY RATING

Riflette | 6opinione di S&P Gl obal Ratings

puntuale adempimento di determinate passivita finanziarie a breve termine che possono essere

protette, nell'ambito di un eventuale processo di risoluzione delle crisi (bail-in). La scala di

misura comprende sei livellida A-1 a SD e D. A-2
SENIORPREFERRED DEBT

E una misura della probabilita di default delle obbligazioni Senior Preferred che viene espressa

utilizzando una scala da AAA a D. BBB-
TIER 2 SUBORDINATED DEBT

E una misura della probabilita di default delle obbligazioni subordinate che viene espressa

utilizzando una scala da AAA a D. BB
OUTLOOK

E una valutazione prospettica sulla possibile evoluzione in un periodo futuro, generalmente

nell darco di due anni, del rati ng dutlooksupregde

in considerazione qualsiasi cambiamento nelle condizioni economico-finanziarie. Stabile
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FITCH RATINGS arilasciato il 24/04/202 4

Z

GIUDIZIO
LONG-TERM ISSUER DEFAULT RATING
E una misura della probabilita di default ed esprime la capacita della banca di rimborsare gli
obblighi finanziari a medio -lungo termine. E espresso su una scala da AAA a D, per
complessivi 11 livelli. BBB-
SHORT-TERM ISSUER DEFAULT RATING
Misura la capacita dell'organizzazione a cui € assegnato il rating di far fronte ai pagamenti in
scadenza nel breve periodo, entro 13 mesi. La scala di misura comprende sette livelli (F1, F2
F3, B, C, RD e D). F3
VIABILITY RATING
Mira a valutare la solidita intrinseca della banca in base ai fondamentali e in mancanza della
possibilita di fare affidamento su un supporto esterno. E espresso su una scala da aaa a f, pet
complessivi 11 livelli. bbb-
GOVERNMENT SUPPORT
Esprime lavalutazione diFitchsullgp o s si bi I i t " di un intervent
che si trovi in uno stato di crisi. Nel C ¢
Europea sul risanamento e la risoluzione delle crisi bancarie e il Meccanismo di Risoluzione
Unico forniscono un quadro per la risoluzione delle crisi che prevede, se necessario, la
partecipazione dei creditori senior alle perdite invece/prima che una banca riceva il sostegno
statale. No Support
LONG-TERM DEPOSIT RATING
E una misura che esprime lavulnerabilita al default dei depositi non assicurati. E espresso su
una scala analoga a quella utilizzata per il rating di lungo termine (da AAA a D). BBB
SHORT-TERM DEPOSIT RATING
E una misura che esprime la vulnerabilita al default deidepositi non assicurati in scadenza nel
breve periodo. E espresso su una scala analoga a quella utilizzata per il rating di breve termine
(F1, F2, F3, B, C, RD e D). F3
SENIOR PREFERRED DEBT
E una misura della probabilita di default delle obbligazioni Senior Preferred che viene espressa
utilizzando una scala da AAA a D. BBB-
TIER 2 SUBORDINATED DEBT
E una misura della probabilita di default delle obbligazioni subordinate che viene espressa
utilizzando una scala da AAA a D. BB
OUTLOOK
E unavalutazione prospettica sulla possibile evoluzione, in un periodo da 1 a 2 anni dei rating
del | demittente. Stabile
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Morningstar DBRS d rilasciato il 13/11/2023

GIUDIZIO

LONG-TERM ISSUER RATING
E una misura della probabilita di default ed esprime la capacita della banca di rimborsare gli
obblighi finanziari a medio lungo termine. E espresso su una scala da AAA a D.

BBB (low)

SHORT-TERM ISSUER RATING

Misura la capacita dell'organizzazione a cui € assegnato il rating di far fronte aipagamenti in
scadenza nel breve periodo. La scala di misura comprende sei livelli (RL; R2; R3; R4; R5 e
D).

R-2 (middle)

INTRINSIC ASSESSMENT
Riflette il parere di DBRS sui fondamentali intrinseci della banca valutati sulla base di elementi
quantitativi e qualitativi. E espresso su una scala da AAA a CCC.

BBB (low)

SUPPORT ASSESSMENT

Riflette 'opinione di DBRS sulla probabilita e sulla prevedibilitd di un tempestivo sostegno
esterno per la banca in caso di necessita. La scala di misura comprende cpitro livelli da SAl a
SA4.

SA3

LONG-TERM DEPOSIT RATING

E una misura che esprime la vulnerabilita al default dei depositi non assicurati di medio-lungo
termine. E espresso su una scala analoga a quella utilizzata per il rating di lungo termine (da
AAA aD).

BBB

SHORT-TERM DEPOSIT RATING

E una misura che esprime la vulnerabilita al default dei depositi non assicurati di breve termine.
E espresso su una scala analoga a quella utilizzata per il rating di breve termine (Rl; R2; R-3;
R-4; R5e D).

R-2 (high)

LONG-TERM SENIOR DEBT
E una misura della probabilita di default delle obbligazioni Senior Preferred che viene espressa
utilizzando una scala da AAA a D.

BBB (low)

SHORT-TERM DEBT
E una misura della probabilita di default delle obbligazioni a breve durata che viene espressa
utilizzando una scala da R1 aD.

R-2 (middle)

SUBORDINATED DEBT
E una misura della probabilita di default delle obbligazioni Subordinate che viene espressa
utilizzando una scala da AAA a D.

BB

TREND
E unavalutazione prospettica sulla possibile evoluzione in un periodo di 1-2 anni del rating di
lungo termine assegnato.

Positivo

Scope Ratings arilasciato il 1 7/4/202 4

GIUDIZIO

ISSUER RATING
Rappresenta un giudizio sulla capacita della banca di farfronte ai propri impegni finanziari
contrattuali, in modo tempestivo e completo. E espresso su una scala da AAA a D.

BBB

OUTLOOK
E una valutazione prospettica sulla possibile evoluzione, in un periodo di 1218 mesi, dell'issuer
rating assegnato.

Stabile
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RACCORDO TRA I L PATRI MONI O NETTO E LOUTI LE I
PATRI MONI O NETTO E LOUTILE CONSOLI DATO

Nel prospetto che segue si provvede al racecoc
Capogruppo e quelli consolidati.

) o _ . di cui: Utile di
(in migliaia di euro) Patrimonio netto .
periodo
Patrimonio netto della Capogruppo al 30.06.2024 3.196.695 265.340
Rettifiche di consolidamento -54.230 -54.230

Differenza rispetto ai valori di carico delle partecipazioni in:

- societa consolidate con il metodo integrale 495.206 33.954
- societa valutate con il metodo del patrimonio netto 185.834 18.498
Saldo al 30.06.2024 come da bilancio consolidato di Gruppo 3.823.505 263.562

CONTO ECONOMICO

Nel contesto macroeconomico delineato, il nostro Gruppo ha conseguito un utile di
periodo di 263,562 milioni, a fronte di un risultato positivo per 207,086 milioni rilevato nei primi
sei mesi del 2023.

Il risultato é legato al buon andamento di tutte le componenti di ricav o, in particolare
margine ddinteresse e commissioni, ma anche del |
delle rettifiche su crediti verso la clientela.

I commenti che seguono fanno riferimento ai dati esposti nella tabella «Sintesi di conto
economico consolidato», che costituisce una riclassifica degli schemi previsti dal provvedimento
di Banca doéltalia n. 262/2005. Nelle note alla t

riportatalatabelladel | 6evol uzi one trimestrale del conto e:
neevidenzia | a dinamica nell darco del semestre.

I margine dbéinteresse si ~ attestato a 538
interessi da clientela, come pure gliint er e s s i maturati sul portafogl:.i
ha inoltre ancora beneficiato di un rilevante i
connessi ai D. L. o0Cura Italiad e loRrispaton @altre o , ch

35 milioni. In aumento anche il costo della raccolta, sia da clientela e sia verso banche,
nonostante la riduzione della componente che deriva dai finanziamenti TLTRO Il a seguito dei
rimborsi effettuati a giugno 2023 e a marzo 2024.

Le commission nette, pari a 212,664 milioni, +9,32%, hanno evidenziato un buon
incremento, in particolare quelle relative a garanzie rilasciate, collocamento di prodotti
assicurativi, intermediazione di valori mobiliari, estero e conti correnti.

I dividendi sono ammontati a 3,222 milioni, rispetto a 2,308 milioni.
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SINTESI DI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Variazioni

(in migliaia di euro) 30/06/202 4  30/06/202 3 N Variazioni %
Margine di interesse 538.058 427.337 110.721 25,91
Dividendi 3.222 2.308 914 39,60
Commissioni nette 212.664 194.540 18.124 9,32
Risultato dell'attivita finanziaria 66.311 58.117 8.194 14,10
E\I/S-:-JEZE? delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al -7.389 3.885 11.274 ns.

di cui FINANZIAMENTI -6.781 1.082 -7.863 n.s.

di cui ALTRO -608 2.803 -3.411 n.s.
Margine di intermediazione 812.866 686.187 126.679 18,46
Rettifiche di valore nette ! -103.334 -78.935 -24.399 30,91
Risultato netto della gestione finanziaria 709.532 607.252 102.280 16,84
Spese per il personalel -151.567 -141.874 -9.693 6,83
Altre spese amministrative -149.243 -137.183 -12.060 8,79
Altri oneri/ proventi di gestione [ 39.906 44.875 -4.969 -11,07
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -22.507 -12.576 -9.931 78,97
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali -34.424 -31.910 -2.514 7,88
Costi operativi -317.835 -278.668 -39.167 14,06
Risultato della gestione operativa 391.697 328.584 63.113 19,21
Oneri per la stabilizzazione del Sistema bancario [e] -21.295 -40.857 19.562 -47,88
Utili (perdite) delle partecipazioni e su altri investimenti 16.750 14.190 2.560 n.s.
Risultato al lordo delle imposte 387.152 301.917 85.235 28,23
Imposte sul reddito dell'operativita corrente -123.590 -94.831 -28.759 n.s.
Risultato netto 263.562 207.086 56.476 27,27
Utili (perdite) di pertinenza della Capogruppo 263.562 207.086 56.476 27,27

Note:

[ | risultato dell'attivita finanziaria & costituito dalla somma delle voci 80 - 90 - 100 del conto economico al netto degli utili da cessione di crediti per

euro 2,531 milioni.

bl || risultato delle altre attivita finanziarie valutate al FVTPL & costituito dalla voce 110 del conto economico.

¢l e rettifiche di valore nette sono costituite dalla somma delle voci 130 - 140 - 200 a) del conto economico comprensive degli utili da cessionedi
crediti per euro 2,531 milioni.

@ e spese del personale e gli altri proventi di gestione sono stati nettati della partita di giro rappresentata dai proventi d el fondo di quiescenza del
personale pari aeuro 4,539 milioni.

¢ Gli oneri per la stabilizzazione del Sistema bancario sono stati scorporati dalla voce altre spese amministrative ed evidenziti separatamente.

[ Gli accantonamenti netti ai fondi rischi e oneri si riferiscono alla voce 200 b).

I ri sultato complessivo delldattivit”™ finan:z
100 del conto economico riclassificato al netto degli utili da cessione di crediti) e stato positivo
per 66,311 milioni rispetto ai 58,117 milioni del periodo di raffronto, +14,10%. E&in diminuzione,
ma rimane positivo,l duti |l e da negoziazione. Lo sbilancio

del portafoglio di negoziazione e stato ancora positivo, sia pure in riduzio ne. In incremento |l
ri sultato dell &attivit”™ in cambi e - voca 80u & sato
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pari a 56,484 milioni rispetto ai 54,928 milioni del primo semestre 2023. Gli utili da cessione o
riacquisto sono stati pari a 9,825 milioni. Ricomprendono utili per 5,137 milioni da attivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato, utili per 4,012 milioni da attivita al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva e utili per euro 676 mila da passivita finanziarie.
Il risultato delle altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value, voce 110b),
e stato negativo per 7,389 milioni, rispetto al dato di confronto, positivo per 3,885 milioni. Il
margine doéintermediazione si ioni ipamént ndl D38,46%4 t e st ¢
Nella sua composizione, i | margine doéinteresse ha concorso p
Le rettifiche/riprese di valore per rischio di credito hanno evidenziato un incremento del
livello complessivo di impairment e si sono attestate a 103,334 milioni, +30,91%. Il dato

ricomprende | 0effetto combinato delle rettifich
evolutiva dei parametridirischioedel | 6 aggi ornamento dell e pariametr
macroeconomici. Nelle sue componenti, la sottovoce rettifiche su attivita finanziarie valutate al

costo ammortizzat o, dat a dal | 6esposi zione Ver s

finanziamenti e sia di titoli, ha segnato +52,76%. Detta sottovoce é stata pari a 111,833 milioni e
si riferisce principalmente a finanziamenti alla clientela.

La sottovoce 130b), relativa alle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva, é stata negativa pereuro 116 mila, rispetto a un importo negativo per
euro 498 mila.

La voce 140, utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni, che consegue alle
modifiche apportate ai flussi di cassa contrattuali, nel periodo in esame ha registrato una perdita
per 1,974 milioni, rispetto a utili per 4,509 milioni rilevati nel primo semestre 2023. Gli
accantonamenti per impegni e garanzie rilasciate hanno evidenziato un rilascio di fondi per 8,058
milioni rispetto ad accantonamenti per 10,847 milioni. Il rapporto rettifiche nette su ¢ rediti verso
clientela/crediti verso clientela (costo del credito) é stato pari allo 0,60%, rispetto allo 0,65% di
fine anno.

Il risultato della gestione finanziaria &€ pertanto passato da 607,252 a 709,532 milioni,
+16,84%.

| costi operativi sono ammontati a 317,835 milioni, +14,06%. Il rapporto costi
operativi/ margine doéintermediazione (cost/incom

Quanto alle singole componenti, le spese amministrative hanno cifrato 300,810 milioni,
+7,80%; di queste, le spese per ilpersonale sono passate da 141,874 milioni a 151,567 milioni,
+6,83%, risentendo degli effetti del contratto collettivo di lavoro sottoscritto nel dicembre 2023
e delle nuove assunzioni, mentre le altre spese amministrative sono salite da 137,183 milioni a
149,243 milioni, +8,79%. Sempre di rilievo i costi informatici e quelli connessi alla crescita
dimensionale del Gruppo.

Gli altri proventi, al netto degli altri oneri di gestione, sono ammontati a 39,906 milioni,
-11,07% La voce accantonamenti netti aifondi rischi e oneri ha evidenziato un accantonamento
di fondi per 22,507 milioni, rispetto a 12,576 milioni.

Le rettifiche su attivita materiali e gli ammortamenti per software sono stati pari a 34,424
milioni, +7,88%.
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Relativamente agli oneri per la stabilizzazione del sistema bancario, contributi al Fondo
Nazionale di Risoluzione e al FITD, sono stati effettuati accantonamenti per 21,295 milioni
ri spetto a 40,857 milioni, di minuzione | egata
contribuzione al Fondo di Risoluzione Unico (SRF).

EVOLUZIONE TRIMESTRALE DEL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
RICLASSIFICATO

2024 2023
Il | v I Il I

(in migliaia di euro) Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
Margine di interesse 271.043 267.015 268.513 241.105 235.290 192.047
Dividendi 2.239 983 3.073 2.271 1.645 663
Commissioni nette 105.795 106.869 112.466 95.554 98.058 96.482
Risultato dell'attivita finanziaria © 30.820 35.491 35.643 21.553 28.306 29.811
Risultato delle altre attivita e passivita finanziarie
valutate al FVTRLY -6.200 -1.189 2.406 -1.083 -8.792 12.677

di cui FINANZIAMENTI -4.770 -2.011 -1.069 -695 -1.836 2.918

di cui ALTRO -1.430 822 3.475 -388 -6.956 9.759
Margine di intermediazione 403.697 409.169 422.101 359.400 354.507 331.680
Rettifiche di valore nette -60.520 -42.814 -124.435 -21.172 -39.116 -39.819
Risultato netto della gestione finanziaria 343.177 366.355 297.666 338.228 315.391 291.861
Spese per il personalel -74.934 -76.633 -77.053 -74.115 -72.920 -68.954
Altre spese amministrative -75.431 -73.812 -78.915 -66.918 -69.210 -67.973
Altri oneri/ proventi di gestione [ 22.578 17.328 27.388 22.073 22.875 22.000
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -21.424 -1.083 -7.459 -6.453 -7.193 -5.383
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e
immateriali -17.834 -16.590 -22.829 -17.744 -16.499 -15.411
Costi operativi -167.045 -150.790 -158.868 -143.157 -142.947 -135.721
Risultato della gestione operativa 176.132 215.565 138.798 195.071 172.444 156.140
Oneri per la stabilizzazione del Sistema bancarid® -1.294 -20.001 1.983 0 -5.852 -35.005
Utili (perdite) delle partecipazioni e su altri
ivestimenti 2.471 14.279 12.520 9.995 1.204 12.986
Risultato al lordo delle imposte 177.309 209.843 153.301 205.066 167.796 134.121
Imposte sul reddito dell'operativita corrente -58.975 -64.615 -40.728 -63.563 -55.117 -39.714
Risultato netto 118.334 145.228 112573 141.503 112.679 94.407
Utili (perdite) di pertinenza della Capogruppo 118.334 145.228 112573 141.503 112.679 94.407

Note:

[a] Il risultato dell'attivita finanziaria & costituito dalla somma delle voci 80 - 90 - 100 del conto economico.

[b] Il risultato delle altre attivita finanziarie valutate al FVTPL é costituito dalla voce 110 del conto economico.

[c] Le rettifiche di valore nette sono costituite dalla somma delle voci 130 - 140 - 200 a) del conto economico

[d], [e] e [f]l dati sono esposti in coerenza con le riclassifiche esposte nel prospetto di sintesi di conto economico consolidato riclassificato.
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Léaggregato wutili/ perdite su partecipazioni
milioni, +18,04%.

Il risultato complessivo al lordo delle imposte ha pertanto segnato un aumento da 301,917
a 387,152 milioni. Detratte infine le imposte sul reddito per 123,590 milioni, si consegue un utile
netto di periodo di 263,562 milioni, a fronte di 2 07,086 milioni del primo semestre 2023,
+27,27%. Il tasso di imposizione fiscale, inteso come rapporto fra imposte sul reddito e risultato
| ordo del |l operativit?® corrent e, S i T attestat
raffronto.

RENDICONTAZIONE DI SOSTENIBILITA

A dicembre 2022, é stato pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea il testo
della Direttiva 2022/2464, denominata Corporate Sustainability Reporting Directive(CSRD), che
aggiorna la precedente Direttiva sulla comunicazione non finanziaria (NFRD) introducendo
rilevanti novita per quel che riguarda il reporting di sostenibilita delle aziende. A livello nazionale
lo schema di Decreto delegato di recepimento della Direttiva, elaborato dal Ministero
del | 0 E cedel® Fmaree, & stato oggetto di consultazione pubblica fino al 18 marzo 2024
ed il relativo recepimento della direttiva, previsto inizialmente per il 6 luglio 2024, dovra avvenire
entro il 10 settembre 2024.

La CSRD prevede che le imprese di grande ainensione, gia soggette a NFRD, a partire dal
reporting 2024, rendicontino le tematiche legate alla sostenibilita sulla base di quanto prescritto
dalla nuova direttiva, in una nuova sezione chiaramente identificabile della Relazione sulla
Gestione.

Banca P@olare di Sondrio ha avviato una progettualita volta a recepire quanto previsto
dalla nuova direttiva e dai nuovi standard comuni europei relativi alla rendicontazione di
sostenibilita cd. ESRSKuropean Sustainability Reporting Standard

Nello specifico, con il supporto di un advisor esterno, tra le varie attivita svolte, & stata
condotta undéanalisi sui nuovi requisiti normati:
eventuali gap inerenti alle informazioni mancanti di carattere sia quantitativo e sia qualitativo
e/o alla relativa metodologia di determinazione. La progettualita in essere ha inoltre definito un

nuovo macro-pr ocesso di reporting concer,comt é dlodii mft &
migliorare e potenziare i processi, le strutture e i sistemi di controllo interno relativi alle
i nformazi oni di sostenibilit"™, i tutto in unodo

finanziaria e informativa di sostenibilita.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 202

Si rgppresenta che non vi sono da segnalare eventi di rilievo successivi alla chiusura del
semestre.
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Relazione intermedia sulla gestione

LA PREVEDIBILE EVOLUZIONE

Riguardo alla prevedibile evoluzione dellagestione, nel |l deur ozona | a modeé
del I 6attivit”™ econ odele teasiontinflazionistcberdoveebberonemséentre
alla Banca Centrale Europea di proseguire nell d
percorso che si annuncia graduale e influenzato dai dati macroeconomici via via disponibili. In
tale contesto i nostro Gruppo, potendo cont &
undeccell ente efficienza operativa, continuer?”
| aspettativa di pot erciziogisultas pgtivi,ialmenoiplmeacdnuamot e r 0 €

realizzato nel 2023.

Sondrio, 6 agosto 2024

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZINE

50



BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO
AL 30 GIUGNO 2024
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

(in migliaia di euro)

Prospetti contabili consolidati

VOCI DELL'ATTIVO 30/06/2024 31/12/2023
10. | Cassa e disponibilita liquide 2.871.369 4.546.559
20. Attivita flnan2|ar|.e valutate al fair value con impatto 754.104 690.970

a conto economico
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 226.499 150.073
c).altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al 527 605 540897
fair value
30, Attivita fln.a.n?Ifil‘le valutatg al fair value con impatto 3.835.626 3212616
sulla redditivita complessiva
40. | Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 45.291.855 45.530.807
a) Crediti verso banche 2.158.507 2.122.051
b) Crediti verso clientela 43.133.348 43.408.756
50. | Derivati di copertura 85 1
60. Adeguam.ento di valore de{le attivita finanziarie 562 1775
oggetto di copertura generica (+/  -)
70. | Partecipazioni 386.063 376.357
90. | Attivita materiali 691.208 677.074
100. | Attivita immateriali 39.390 37.756
di cui:
- avviamento 16.997 16.997
110. | Attivita fiscali 237.504 260.813
a) correnti 1.208 1.375
b) anticipate 236.296 259.438
130. | Altre attivita 2.596.332 2.387.037
TOTALE DELLGATTI VO 56.704.098 57.721.765
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202

Prospetti contabili consolidati

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO

4

30/06/2024

31/12/2023

10. Passwltg finanziarie valutate al costo 51142 341 52 310 486
ammortizzato

a) Debiti verso banche 8.359.700 9.917.675

b) Debiti verso clientela 37.485.915 37.916.301

c) Titoli in circolazione 5.296.726 4.476.510

20. | Passivita finanziarie di negoziazione 13.512 69.577

40. | Derivati di copertura 814 1.924

60. | Passivita fiscali 58.046 71.354

a) correnti 31.790 41.999

b) differite 26.256 29.355

80. | Altre passivita 1.263.483 1.062.057

90. | Trattamento di fine rapporto del personale 31.899 33.459

100. | Fondi per rischi e oneri 370.484 363.620

a) impegni e garanzie rilasciate 88.123 96.237

b) quiescenza e obblighi simili 181.040 178.950

c) altri fondi per rischi e oneri 101.321 88.433

120. | Riserve da valutazione (11.403) (16.222)

150. | Riserve 2.157.430 1.950.646

160. | Sovrapprezzi di emissione 78.934 78.949

170.| Capitale 1.360.157 1.360.157

180. | Azioni proprie ( -) (25.175) (25.418)

190. | Patrimonio di pertinenza di terzi (+/  -) 14 14

200. | Utile (perdita) d'esercizio (+/ -) 263.562 461.162

TOTALE DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 56.704.098 57.721.765
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

CONTO ECONOMICOCONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

Prospetti contabili consolidati

VOCI 30/06/2024 30/06/2023
10.| INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 1.087.047 812.689
di cui : interessi attivi calcol ati co 1.068.007 804.986
20.| INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI (548.989) (385.352)
30.| MARGINE DI INTERESSE 538.058 427.337
40.| COMMISSIONI ATTIVE 223.695 205.428
50. | COMMISSIONI PASSIVE (11.031) (10.888)
60.| COMMISSIONI NETTE 212.664 194.540
70.| DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI 3.222 2.308
80.|[RI SULTATO NETTO DELLBATTI VI Té DI NEGOZz 56.484 54.928
90.|RI SULTATO NETTO DELLBATTI VI Té DI COPEFR 2 (32)
100. [ UTILI (PERDITE) DA CESSIONE O RIACQUISTO Dl: 12.356 4.330
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 7.668 4113
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 4.012 131
c) passivita finanziarie 676 86
110. RISULTATO NETTO DELLE ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE VALUT/ (7.389) 3.885
FAIR VALUE CON IMPATTO A CONTECONOMICO
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value (7.389) 3.885
120. | MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 815.397 687.296
130.| RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER RISCHIO DI CREDITO RELATIVC (111.949) (73.706)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (111.833) (73.208)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (116) (498)
140. | UTILI/PERDITE DA MODIFICHE CONTRATTUALI SERZNCELLAZIONI (1.974) 4.509
150. | RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 701.474 618.099
180. | RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA E ASSICURATIVA 701.474 618.099
190. | SPESE AMMINISTRATIVE: (326.644) (323.860)
a) spese per ipersonale (156.106) (145.820)
b) altre spese amministrative (170.538) (178.040)
200. [ ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI E ONERI (14.449) (23.423)
a) impegni per garanzie rilasciate 8.058 (10.847)
b) altri accantonamenti netti (22.507) (12.576)
210.| RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI (26.487) (24.265)
220.| RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI (7.937) (7.645)
230.| ALTRI ONERI/PROVENTI DI GESTIONE 44.445 48.821
240.| COSTIOPERATIVI (331.072) (330.372)
250. | UTILI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI 18.257 15.522
260. ,I\QAIAS:;;QI?ENEAT,\;STZEI:G VALUTAZIONE AL FAIR VALUE DELLE ATTIVITA (1.640) (1.490)
280. | UTILI (PERDITE) DA CESSIONBNWESTIMENTI 133 158
290. | UTILE (PERDITA) DELLA OPERATIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 387.152 301.917
300.{I| MPOSTE SUL REDDI TO DELL'ESERCI ZI O DEL (123.590) (94.831)
310. | UTILE (PERDITA) DELLA OPERATIVITA CORRENTE AIETTO DELLE IMPOSTE 263.562 207.086
330. | UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 263.562 207.086
340.| (UTILE) PERDITA D'ESERCIZIO DI PERTINENA DI TERZI - -
350. | UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO DI PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO 263.562 207.086
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4

Prospe

tti contabili  consolidati

Z

PROSPETTO DELLAREDDITIVITA CONSOLIDATA COMPLESSIVA

(in migliaia di euro)
VOCI 30/06/ 2024 30/06/ 2023
10. Utile (perdita) di esercizio 263.562 207.086
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 11.618 (159)
40. Attivita materiali - -
70. Piani a benefici definiti 1.318 2.909
90. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto - 80
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico
120. Differenze di cambio (1.485) (249)
150, Attivi@ fipanziarie (d.iverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla (8.834) 513
redditivita complessiva
170. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto 2.202 24.164
200. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 4.819 27.528
210. Redditivita complessiva (Voce 10+200) 268.381 234.344
220. Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi - -
230. Redditivita consolidata complessiva di  pertinenza della capogruppo 268.381 234.344
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Prospetti contabili consolidati

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
CONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

Allocazione
risultato esercizio Variazioni del | 6es
precedente

Operazioni sul patrimonio netto

Gruppo al 3 0.06.2024
ial3 0.06.2024

riserve
o netto del

ca saldi apertura
Variazioni interessenze partecipative

Redditivita complessiva 30.06.2024

<@
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=
=
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c
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©
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Esistenze al 31.12.202
Esistenze al 1.1.202
Dividendi e altre dest
Emissione nuoveazioni
Acquisto azioni proprie
Derivati su proprie azioni
Patrimonio netto di te

Stock options

Capitale

a) azioni ordinarie 1.360.171 1.360.171 - - - - - - - - - - - 1.360.157 14
b) altre azioni - - - - - - - - - - - - - - - -
Sovrapprezzi di emissione 78.949 - 78.949 - - - (15 - - - - - - - 78.934 -
Riserve

a) di utili 1.914.752 - 1.914.752 208.800 - (2.016) - - - - - - - - 2121536 -
b) altre 35.894 - 35.894 - - - - - - - - - - - 35.894 -
Riserve da valutazione (16.222) N (16.222) - N - - - - - - - - 4.819 (11.403) -

Strumenti di capitale - - - - - - - - - - - - - - - -

Azioni proprie (25.418) - (25.418) - - - 202 (49) - - - - - - (25.175) -
Utile d'esercizio 461.162 - 461.162 (208.800) (252.362) - - - - - - - - 263.562 263.562 -
Patrimonio netto del Gruppo 3.809.274 - 3.809.274 - (252.362) (2.016) 277 (49) - - - - - 268.381 3.823.505 -
Patrimonio netto di Terzi 14 - 14 - - - - - - - - - - - - 14
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Prospetti contabili consolidati

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
CONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

Allocazione
risultato esercizio Variazioni
precedente

Operazioni sul patrimonio netto

a saldi apertura
one straordinaria dividend
Variazione strumenti di capitale
Variazioni interessenze partecipative
Redditivita complessiva 30.06.2023
Patrimonio netto del Gruppo al 3  0.06.2023
Patrimonio netto diterzial 3 0.06.2023
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Esistenze al31.12.202
Esistenze al 1.1.202
Variazioni

Emissione nuove azioni
Acquisto azioni proprie
Derivati su proprie azioni
Stock options

Capitale

a) azioni ordinarie 1.360 - 1.360 - - - 10 - - - - - - - 1.360 14
b) altre azioni - - - - - - - - - - - - - - - -
Sovrapprezzi di emissione 78.9 - 78.9 - - - (29 - - - - - - - 78.9 -
Riserve -
a) di utili 1.754 - 1.754 125, - 14.8 - - - - - - - - 1.894 -
b) altre 35.8 - 35. 8 - - - - - - - - - - - 35. 8 -
Riserve da valutazione (68.0 - (68.0 - - - - - - - - - - 27.2 (40.8 -

Strumenti di capitale - - - - - - - - - - - - - - - -

Azioni proprie (25. 4 - (25. 4 - - - 63 (3 - - - - - - (25.3 -
Utile d'esercizio 251. ¢ - 251.:(125. 1 (126. - - - - - - - - 207.C 207.¢C -
Patrimonio netto del Gruppo 3.387. - 3.387. - (126. 14.8 34 (3 - - - - - 234.:3.510. -
Patrimonio netto di Terzi 4 - 4 - - - 10 - - - - - - - 14
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Prospetti contabili consolidati

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO (metodo indiretto)

(in migliaia di euro)

30/06/2024 30/06/2023

A. ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione 712.675 456.944
1 risultato del periodo (+/ -) 263.562 207.086
1 leJ.s./r1\1inusv.allltepze su attivita Tinanziarie d_etenute per la negoziazigne e sulle altre (28.819) (25.352)
attivitd/passivita valutate al fair value con impatto a conto economico ( -/+)
1 plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) ) 32
1 rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito (+/ -) 114.461 83.261
1 rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/ -) 36.061 33.402
1 accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri e altri costi/ricavi (+/ -) 51.186 64.436
1 imposte, tasse e crediti di imposta non liquidati (+) 123.592 94.831
1 altri aggiustamenti (+/ -) 152.634 (752)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (1.019.184) (333.577)
1 attivita finanziarie detenute per la negoziazione (36.215) 26.083
1 attivita finanziarie designate al fair value - -
1 attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 1.123 514.697
1 attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva (610.510) (154.824)
1 attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (30.121) (243.339)
1 altre attivita (343.461) (476.194)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (1.058.712) (4.241.086)
1 passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (1.117.599) (5.115.494)
1 passivita finanziarie di negoziazione (57.858) (79.351)
1 passivita finanziarie valutate al fair value - -
1 altre passivita 116.745 953.759
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (1.365.221) (4.117.719)
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 49.613 16.487
1 vendite di partecipazioni - -
1 dividendi incassati su partecipazioni 27.843 15.664
1 vendite di attivita materiali 21.770 823
1 vendite di attivita immateriali - -
1 vendite di societa controllate e di rami d'azienda - -
2. Liquidita assorbita da (75.144) (65.463)
1 acquisti di partecipazioni (940) -
1 acquisti di attivita materiali (64.535) (57.501)
1 acquisti di attivitd immateriali (9.669) (7.962)
1 acquisti di societa controllate o rami d'azienda - -
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento (25.531) (48.976)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
1 emissioni/acquisti di azioni proprie (243) (50)
1 emissioni/acquisti di strumenti di capitale - -
1 distribuzione dividendi e altre finalita (253.896) (126.948)
1 vendita/acquisto di controllo di terzi - -
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (254.139) (126.998)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (1.644.891) (4.293.693)
Legenda:

(+) generata (-) assorbita
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Prospetti contabili consolidati

RICONCILIAZIONE

(in migliaia di euro)

Voci di bilancio 30/06/2024 30/06/2023

Cassa e disponibilita liquide all'inizod el | 6eserci zi o 4.546.559 6.990.688
Liquidit®™ totale netta generatal/assorbit (1.644.891) (4.293.693)
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi (30.299) 5.634
Cassa e disponibilita liquide allachiusura del | 6 eserci zi o 2.871.369 2.702.629
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4 @

Note lllustrative consolidate

Politiche Contabili

Struttura e contenuto della relazione del primo semestre 2024

La relazione del primo semestre 2024~ st ata predi spost a-teradel Mecretma del |
Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 «Testo Unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria
ai sensi degli artt. 8 e 21 della legge 6/2/1996 n. 52»e delle disposizioni emanate dalla Consob in materia.
La relazione semestrale consolidata al 30 giugno 202 é stata predisposta in conformita a quanto
previsto dal principio contabile internazionale n. 34 e risulta costituita da:
1 relazione semestrale dedi amministratori sulla gestione;
1 stato patrimoniale, conto economico, prospetto della redditivita complessiva, prospetto delle
variazioni del patrimonio netto e rendiconto finanziario;
[ note illustrative aventi la funzione di commentare i dati della rela zione semestrale consolidata e di
contenere le informazioni richieste dalla normativa vigente.

Parte Generale

Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

La Banca Popolare di Sondrio, societa per azioni dichiara che il presente bilanio consolidato semestrale
abbreviato é stato predisposto in conformita allo 1AS 34.

Principi generali di redazione

Nella predisposizione del bilancio consolidato semestrale sono stati osservati i seguenti principi

generali di redazione dettati dallo IAS 1:

1) Continuita aziendale. Il bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato predisposto nella prospettiva
della continuazione dell dattivit”™ aziendal e: attivi
pertanto valutate secondo valori di funzionamento. Al riguardo si specifica che gli organi di
amministrazione e controllo valutano con estrema attenzione la prospettiva della continuazione
del |l dattivit®™ aziendale e non hanno rilevato nell a
operativo sintomi che possano indurre incertezze sul punto della continuita aziendale pur prendendo
atto delle difficolta evidenziate nel passato dai cosiddetti titoli del «debito sovrano» nonché dal contesto
macroeconomico venutosi a creare a seguito della pandemia, del conflitto russo ucraino e del pit recente
conflitto israeliano palestinese. Si ritiene al riguardo che il Gruppo, nonostante possibili ripercussioni

negative circa | 6andamento di al cune tipohdegli e di
elementi di alea e rischiosita di cui al paragrafo «La gestione dei rischi» possa continuare ad operare

come undentit”™ in funzionamento in un futuro preved
2022-2025.

2) Contabilizzazione per competenza economica. Costi e ricavi vengono rilevati, a prescindere dal
momento del loro regolamento monetario in base alla maturazione economica e secondo il criterio
di correlazione.

3) Coerenza di presentazione del bilancio. La presentazione e la classificazionelelle voci vengono
mantenute da un esercizio alldaltro allo scopo di
di variazioni richieste da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure anche
solo opportunaafarsicheundal t ra presentazione o classificazion
di rilevanza e affidabilita nella rappresentazione delle informazioni.

Quando la presentazione o classificazione di voci di bilancio viene modificata, gli importi
comparativi, qualora sia fattibile, vengono riclassificati, indicando anche la natura e i motivi della
riclassifica. Gli schemi di bilancio e, ove compatibili, le tabelle delle note illustrative sono stati
predisposti in conformita a quanto previsto dal Provvedimento Banca d'ltalia del 22 dicembre 2005 e
successive maodificazioni.
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Note illustrative consolidate

4) Rilevanza e aggregazione. Ogni classe rilevante di voci simili viene esposta distintamente in bilancio.
Le voci di natura o destinazione dissimile vengono presentate distintamente a meno che siano
irrilevanti.

5) Divieto di compensazione. Attivita, passivita, costi e ricavi non vengono compensati tra loro se non &
richiesto o consentito da un Principio Contabile Internazionale o da una interpretazione oppure sia
espressamente previsto dagli schemi di bilancio per ke banche.

6) Informativa comparativa. Le informazioni comparative vengono fornite per il periodo precedente per
tutti i dati esposti nei prospetti di bilancio ad eccezione di quando un Principio Contabile
Internazionale o una interpretazione consenta diversamente. Vengono incluse anche delle
informazioni di commento e descrittive quando cio favorisce una migliore comprensione del bilancio
consolidato di riferimento.

Nella predisposizione del bilancio si € comunqgue applicata la normativa nazionale ove compatibile con
i principi IAS/IFRS Pertanto il documento di bilancio recepisce quanto previsto in materia dal D. Lgs.
136/2015, dagli articoli del codice civile e dalle corrispondenti norme del D. Lgs.5 8 / 1 9TUB.)Tutd i
dati contenuti negli schemi e nelle note illustrative sono espressi in migliaia di euro qualora non
diversamente specificato.
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Note lllustrative consolidate

Area e metodi di consolidamento

4

Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva

Nella seguente tabella sono elencate le partecipazioni in societa contollate in via esclusiva.
Il consolidamento integrale riguarda le seguenti societa controllate:

Capitale Rapporto di partecipazione
Tipo di Sociale (in Impresa Disponibilita
Denominazione Sede Operativa Sede Legale Rapporto ® migliaia) partecipante  Quota % voti % @

Banca Popolare di Sondrio Banca Popolare di

(SUISSE) SA Lugano Lugano 1 (CHF) 180.000 Sondrio S.p.a. 100

Factorit S.p.a. Milano Milano 1 gs.000 Danca Popolare di 100
Sondrio S.p.a.

Sinergia Seconda S.r.l. Milano Milano 1 60.000 Banca Popolare di 100
Sondrio S.p.a.
. . B. Popol i

Banca della Nuova Terra S.p.a. Sondrio Sondrio 1 31.315 anca OPO are di 100
Sondrio S.p.a.
! h . . B Popol i

Pirovano Stelvio S.p.a® Sondrio Sondrio 1 2.064 -ancaropolare di 100
Sondrio S.p.a.
Servizi Internazionali e Banca Popolare di

Strutture Integrate 2000 S.r.l. Milano Milano 1 75 p 100
® Sondrio S.p.a.

Prgs'n!\lulova S..r.Il.- Agenzia in Roma Roma 1 100 Banca della Nuova 100
Attivitd Finanziaria Terra S.p.a.

Immoablllare Borgo Palazzo Milano Milano 1 10 Sinergia Seconda 100
S.r.l® S.rl

Immobiliare San Paolo S.r.1® Tirano Tirano 1 10 Sinergia Secosn:i? 100
B Popol i

Rent2Go S.r.1® Monza Monza 1 12,050 —on¢aropoare di 100
Sondrio S.p.a.
' ' B. Popol i

Popso Covered Bond S.r.l. Conegliano V. Conegliano V. 1 10 anca OPO are di 60
Sondrio S.p.a.

Centro delle Alpi SME S.r.1® Conegliano V.  Conegliano V. 4 10 - 0

Centro delle Alpi RE® Milano Milano 4 69.072 Banca Popolare di 100
Sondrio S.p.a.

(1) 1= maggioranza dei diritti di voto nell dassemblea ordinaria. 4 = altre for me
(2)Di sponibilit” voti nell 6assemblea ordinaria, solo emalidi versa dalla quota partecip

)
(©)
)

Partecipazioni non rientranti nel gruppo bancario ai fini di vigilanza.

(4) Societa veicolo di operazioni di cartolarizzazione originate dal Gruppo.

In data 22 aprile 2024 é stata ceduta la quota di partecipazione, pari al 100% del capitale, nella societa
Residence Nuova Dogana Srl, costituita in data 22 marzo 2024 per scissione da parte della Immobiliare
Borgo Palazzo Srl diuna quota del suo patrimonio.

Val ut azi

oni

e

assunzi

oni

significative

per

det e

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Banca Popolare di Sondrio comprende le
risultanze patrimoniali ed economiche della Capogruppo e delle entita controllate direttamente e

indirettamente.
I contr

rilevant.i

coinvolgi ment o

ol l o, cos? come definitoterad | § U FR&e nltOi,t "s
investimento (ovvero detiene validi diritti che gli conferiscono la capacita attuale di dirigere le attivita
del |l 6entit oggetto di i nvesti mento), | 6e
nel |l dinvesti mento e Il a capacit di i nf
ti mento.

sull di nves

Le attivita, le passivita, i ricavi ed i costi della controllata acquisita o ceduta nel corsodel periodo sono
inclusi nel bilancio consolidato dalla data in cui il Gruppo ottiene il controllo fino alla data in cui il Gruppo
non esercita piu il controllo sulla societa.

Con il metodo del consolidamento integrale il valore contabile delle partecipazioni viene eliminato
contro il relativo patrimoni o netto, assumendo la totalita delle attivita e passivita, delle garanzie, impegni

e al tri

cont

ddordine

nonch® dei

proventi

e

degl i
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Tutte le attivita e passivita, il patrimonio netto, i ricavi, i costi e i flussi finanziari infragruppo relativi a
operazioni tra entita del gruppo sono eliminati completamente in fase di consolidamento, salvo eventuali
provent. e oneri déi mporto irrilevante. I bil anci de
necessario rdtificati per uniformarli ai principi contabili adottati dal Gruppo.

Non sono oggetto di consolidamento le societa non partecipate per le quali si sono ricevute azioni in
pegno con diritto di voto poiché il pegno ha lo scopo di tutelare i crediti concessi e non di influire sulle
politiche gestionali per usufruire dei benefici economici derivanti.

Le variazioni nelle quote di partecipazione in una societa controllata che non comportano la perdita di
controllo sono contabilizzate a patrimonio netto.

Se il Gruppo perde il controll o di una societ”™, deyv
passivit’, |l e interessenze delle minoranze e | e altr
utile o perdita € rilevato a conto economic o. La quota di partecipazione eventualmente mantenuta deve
essere rilevata al fair value.

Per le societa per le quali & prevista una forma di controllo congiunto, il principio di riferimento per

la contabilizzazione delle operazioni nel bilancio consolidato d e | Gruppo ~ | 861 FRS
compartecipazioneé. Loperazione posta in essere si
attraverso il quale, le parti che hanno il controllo congiunto dello stesso, hanno diritti sulle attivita nette
delldaccor do. Si ha controllo congiunto quando il corn

paritetico con altri, viene concordato contrattualmente ed esiste solo se le decisioni sulle attivita rilevanti
richiedono il consenso unanime delle parti che condividono il controllo. Secondo tale principio, per la
corretta implementazione <contabile dell doperazione,
rilevata come una partecipazione e deve essere contabilizzata seguendo il metodo del patrimonio netto
in conformita allo IAS 28 «Partecipazioni in societa collegate e joint venture».

La societa a controllo congiunto di seguito indicata e valutata al patrimonio netto:

N ) Capitale Sociale Quota di Disponibilita voti
®
Denominazione Sede Tipo rapporto (in migliaia) partecipazione % %
Rajna Immobiliare S.r.l. Sondrio 7 20 50 50
M) 7 = controllo congiunto.
Sono altres® comprese nell 6area di consolidamento

undinfluenza not ev ddteautaidinettagnante o indiretthnaente euconpeesa tra il 20% e
il 50%, oppure, pur nel caso di una interessenza minore, si & in presenza di una o piu delle seguenti
circostanze:

1) la rappresentanza nel consigli o di ddlampartecipata;t r azi or
2) la partecipazione nel processo decisionale, inclusa la partecipazione alle decisioni in merito ai
dividendi;
3) il verificarsi di rilevanti operazioni tra la partecipante e la partecipata;
4) | i nterscambio di personale dirigente;

5) la fornitura di informazioni tecniche essenziali.

Queste societa vengono valutate al patrimonio netto .

| met odo del patrimonio netto prevede | 06iscrizior
successivo adeguamento di valore sulla base delle quote dipertinenza del patrimonio netto. La quota di
pertinenza dei risultati dbéesercizio della partecipa

Ogni cambiamento nelle altre componenti di conto economico complessivo relativo a queste
partecipate e presentato come parte del conto economico complessivo del Gruppo.

Nel caso in cui una societa collegata o una joint venture rilevi una variazione con diretta imputazione
al patrimonio netto, il Gruppo rileva la sua quota di pertinenza, ove applicabile, nel prospetto delle
variazioni nel patrimonio netto. Gli utili e le perdite non realizzate derivanti da transazioni tra il Gruppo e
societa collegate o joint venture, sono eliminati in proporzione alla quota di partecipazione nelle collegate
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0 joint venture.

lbavvi amento afferente alla <collegata od alla joi.l
partecipazione e non & soggetto ad una verifica separata di perdita di valore (impairment). Il Gruppo valuta
a ogni data di bilancio se vi siano evidenze obiettive che la partecipazione nelle societa collegate o joint
venture abbiano subito una perdita di valore. 1In tal
differenza tra il valore recuperabile della partecipazione in una societa collegata o della joint venture e il
valore di iscrizione della stessa nel proprio bilancio, rilevando tale differenza nel prospetto

del Il 6utile/ (perdita) ddesercizio nella voce équota
venture». Eventuali successiver i pr ese di val ore non possono ecceder
impairment in precedenza registrate.

All datto della perdita dell dinfluenza notevole su u
joint venture, il Gruppo valuta e rileva la partecipazione residua al fair value. La differenza tra il valore di
carico della partecipazione alla datad i perdita dell dinfluenza notevol e ¢

value della partecipazione residua e dei corrispettivi ricevuti € rilevata nel conto economico.
Le percentuali di possesso in societa collegate sono specificate nella tabella seguente:

Denominazione Sede Capitale Sociale (in migliaia) Quota di partecipazione %
Alba Leasing S.p.a. Milano 357.953 19,264
Arca Vita S.p.a. Verona 208.279 14,837
Arca Holding S.p.a. Milano 50.000 34,715
Unione Fiduciaria S.p.a. Milano 5.940 24,000
Polis Fondi S.g.r.p.a. Milano 5.200 19,600
Bormio Golf S.p.a. Bormio 317 25,237
Lago di Como GAL S.c.r.l. Canzo 22 14,606
Acquedotto dello Stelvio S.r.l.® Bormio 21 27,000
Liquid Factory S.b.r.l. Sondrio 84 4,559
Sifas S.p.a® Bolzano 1.209 21,614

@ partecipata da Pirovano Stelvio S.p.a.

Nel mese di giugno 2024 e stata costituita la societa Liquid Factory S.b.r.l, holding di partecipazioni
dedicata allo sviluppo di start-up tecnologiche, nella quale la Banca disponeal momento del 4,55%% del
capitale.L6i nfl uenza notevol e si configura in virt¥ degl:.

Societa veicolo di operazioni di cartolarizzazione di crediti deteriorati

Sull a base del |l e pr eoeia¥eéicoloDianaRR.M. 8.1 FFREBNplS 2020 S.r.k, Pdpo
Npls 2021 S.r.l.,, Pop Npls 2022 S.r.l. e Pop Npls 2023 S.r.l., appositamente costituite ai sensi della Legge
130/1999, non rientrano nel perimetro di consolidamento della Banca Popolare di Sondrio.

Alriguardosirinvi a al |l 6apposito paragrafo della nota integ

Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva con interessenze di terzi significative

Al 30 giugno 2024, non sono presenti societa controllate in via esclusiva con interessenze di terzi
ritenute significative per il Gruppo.

Restrizioni significative

Nel |l ambito dell e Banche e Societ”™ che formano | dar
di Sondrio non sono presenti restrizoni si gni fi cative di cui al paragrafc
Conversione dei bil anci in moneta diversa dall deuro

La valorizzazione in euro del bilancio della Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA avviene applicando
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il cambio ufficiale alla data di chiusura del periodo per attivita e passivita di stato patrimoniale, mentre
costi e ricavi sono stati convertiti sulla base di un cambio medio di periodo. Le differenze da conversione
sono rilevate nel prospetto della redditivita consolidata complessiva.

Eventi successivi alla data di riferimento del la relazione semestrale consolidata

Nel periodo di tempo intercorso tra la data di riferimento del presente bilancio consolidato semestrale
abbreviato e la sua approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione avvenutain data 6 agosto
2024 non sono intervenuti fatti che comportino una rettifica dei dati approvati in tale sede né si sono
verificati fatti di rilevanza tale darichiedereunéi nt egr azi one all dédinformativa f
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Altri aspetti

Nuovi principi contabili int  ernazionali omologati e applicati nella redazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024

Nuovi documenti emessi dallo | ASB ed omol ogati dal/l
2024:

- Regolamento (UE)023/2579 del 20 novembre 2023che moadifica il regolamento (UE) 2023/1803
per guanto riguarda |86l FRS 16. Le modifiche dell
venditore valuta successivamente le operazioni di vendita e retrolocazione.Ld ap p hé deleez i o
modifiche in esame non ha comportato impatti per il Gruppo.

- Regolamento (UE) n. 2822 del 19 dicembre 202 Modi fi che allo I AS 1 oCI

passivit”™ come correnti o non correnti e20P0dos si vi t
IASB ha pubblicato un emendamento allo IAS 1 che mira a chiarire uno dei criteri dello IAS 1 per
l a classificazione di una passivit”®™ come non corr

diritto di differire il regolamento della passivit a per almeno 12 mesi dopo la data di riferimento del

bilancio. La modifica include:

T I'dindicazione che il diritto di di fferire il re

1 un chiarimento che la classificazione non € influenzata dalle intenzioni o aspettative del
management circa la possibilita di utilizzare il diritto di differimento;

9 un chiarimento su come le condizioni del finanziamento influenzano la classificazione;

1 un chiarimento sui requisiti per la classificazione di passivita che una entita irtende regolare o
potrebbe regolare mediante emissione di propri strumenti di capitale.

Le modifiche allo IAS 1 non risultano rilevanti per il Gruppo.

- Regolamento (UE) 2024/1317 del 15 maggio 2024¢he modifica il regolamento (UE) 2023/1803 per
quantoriguar da | o | A SLemoddichd Harnné iRt®dotto.obblighi di informativa sugli
accordi di finanziamento péappli cddzinoneradeldli e umad d
non ha comportato impatti per il Gruppo.

Con efficacia dal 1/1/2024, il Gruppo Banca Popolare di Sondrio quale Gruppo Multinazionale che
supera la soglia di ricavi di euro 750 milioni, per due dei quattro esercizi precedenti rientra nel campo di
applicazione delle imposte sul reddito del secondo pilastro (c.d. Pillar 1) previste dalla Direttiva 2022/2523,
adottata in Italia dal Decreto legislativo n. 209/2023, intesa a garantire un livello di imposizione fiscale
minimo globale per i gruppi multinazionali di imprese e i gruppi nazionali su larga scala nell'Unione. Sulla
base delle analisi effettuate non si rilevano esposizioni del Gruppo Banca Popolare di Sondrio alle imposte
sul reddito del secondo pilastro nelle tre giurisdizioni in cui & presente (ltalia, Svizzera e Principato di
Monaco) in quanto nelle giurisdizioni in cui & presente risultano superati i CbCR Safe harbour Test
(applicati tenuto conto dei chiarimenti OCSE ad oggi disponibili).

Nuovi principi contabili, emendamenti e interpretazioni la cui applicazione sara obbligatoria
successivamente al 31 dicembre 202.

- Modi fiche allo I AS 21 Effetti dell e variazioni dei
specificare come valutare se una valuta & scambiabile e come determinare un tasso di cambio a pronti
in caso contrario.

- Ad aprile 2024, I'International Accounting Standards Board (IASB) ha emesso un nuovo standard

contabile IFRS18 Presentation and Disclosure in Financial Statementshe sostituira il principio IAS 1
Presentation of Financial Statements Il nuovo principio si pone | © orbigliearet la v o di
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rendicontazione delle performance finanziarie. IFRS 18entrera in vigore il 1° gennaio 2027 ma &
consentita un‘applicazione anticipata. In considerazione del contenuto della modifica e stante

| 6obbligo dschemiipreei gti | dalplpd isBasughetianad@ventuali i a
aggiornamenti della Circolare n.262/05d el | a Banca déltalia

- A maggio 2024, I'International Accounting Standards Board (IASB) ha emesso un nuovo standard
contabile IFRS 19Subsidiaries without Public Accountability: Disclosuredl nuovo principio consente
alle controllate idonee, di utilizzare i principi contabili IFRS con un'informativa ridotta. 1l nuovo
principio entrera in vigore dal 1° gennaio 2027.

- Indata30maggi o 2024 | o | ASB ha pubblicato il document
Measurement of Financial Instrumentsi Amendments t o | FR®&cumenw chiaristeF RS 7 Z
alcuni aspetti problematici emersi dallapost-i mp|l ement at i onS 9 tecuiildrattandentd | 6 1 FR
contabile delle attivita finanziarie i cui rendimenti variano al raggiungimento di obiettivi ESG (i.e.
green bonds). Le modifiche si applicano a partire dai bilanci degli esercizi che hanno inizio dal

1°gennaio 2026.

- IFRS14Rgul atory deferral account s. LOI FRS 14 consent
prima volta di continuare a rilevare gli importi relativi alla rate regulation secondo i precedenti principi
contabili adottati. Il processo di omologazione & sospeso in attesa del nuovo principio contabile sui
Or arteegul at e d. Narcdasdendo it Grgppodun first-time adopter, tale principio non risulta
applicabile.

- Modi fiche allo | AS 28 e I FRS 10. Tal i modiigiti che s
dell'lFRS 10 Bilancio consolidato e dello IAS 28 Investimenti in societa collegate e joint venture (2011),
nel trattare la perdita di controllo di una controllata che viene conferita ad una collegata o joint
venture. Il processo di omologazione € sospeso in attesa della conclusione del progetto IASB

sull dequity method.
TLTRO I
Ldoperazione di rifinanziamento TLTRO 111 consi st

rifinanziamento, ciascuna con scadenza a tre anni, a partire da settembre 2019 con frequenza trimestrale,

ad un tasso di interesse fissato ad un livello pari al costomedio di rifinanziamento interbancario. Nel corso

del 2020, con | 6intento di supportare ulteriormente
dell e operazioni in essere sono stati ri vi sziahleecon pa
alla relativa remunerazione. Le operazioni di TLTRO Ill sono indicizzate al tasso di interesse medio sulle
operazioni di rifinanziamento principali (MRO o Main Refinancing Operation rate) o in alternativa, in

funzione del raggiungimento di determ inati benchmark, al tasso di interesse medio sui depositi presso la

banca centrale (DF0 Deposit Facility rate). Nel 2022 la BCE ¢ intervenuta anche modificando le modalita

del conteggio del tasso finale applicabile alle operazioni. Nel dettaglio la preced ente metodologia di

calcolo del tasso é stata applicata per il periodo fino al 22 novembre 2022 e dal 23 novembre 2022 il tasso

di interesse applicabile & stato indicizzato ai tassi interbancari medi applicabili da tale data in poi (alzando

nellasostanzai | tasso applicabile sulldintera vita).
Gli interessi ordinari sono rilevati considerando le condizioni di rifinanziamento definite dalla BCE come
tassi di mer cato variabild@ definiti nel |l 6ambi too del |

puo in qualsiasi momento modificare prospetticamente. A partire dal 23 novembre 2022, gli interessi
vengono quindi rilevati tempo per tempo sulla base del tasso di interesse dello strumento definito come
media del tasso sui depositi in essere in ciascunadei periodi di riferimento. Questa componente di interessi
passivia giugno 2024 € ammontata a euro 71 milioni.
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Ri schi ed incertezze | egati all dutilizzo di sti

La predisposizione del bilancio consolidato semestrale abbreviato richiede il ricorso a stime e
valutazioni che possono impattare in modo significativo sui valori iscritti nello stato patrimoniale e nel
conto economico riguardanti in particolare:

1 la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle attivita

finanziarie;

l utilizzo di model |l i wvalutativi per |l a rilevazio
in mercati attivi;

la valutazione della congruita del valore degli avviamenti e delle altre attivita immateriali;

la quantificazione del fair value degli immobili di investimento;

la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;

le stime di recuperabilita della fiscalita differita attiva.

La Capogruppo e le altre societa del Gruppo hanno definito i processi di stima a supporto del valore di
iscrizione delle piu rilevanti poste valutative iscritte nel bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30
giugno 2024, cosi come previsto dai principi contabili vigenti e dalle normative di riferimento.

Detti processi sono basati in larga misura su stime di recuperabilita futura dei valori iscritti in bilancio

—

—_—C —C —C —C

secondo le regole dettate dalle norme vigenti e sono statisv o | t i in undottica di cont
prescindendo da ipotesi di liquidazione forzata delle poste oggetto di valutazione. Nello specifico, con
ri ferimento alle stime <che potrebber o, potenzial men

contesto post-pandemico, geopolitico e macroeconomico si rimanda al paragrafo 16 della successiva
Sezione"Parte relativa alle principali voci di bilancio™” delle presenti note illustrative consolidate.

| parametri e le informazioni utilizzati per la verifica dei valori menzionati ai precedenti capoversi sono
significativamente influenzati dal quadro macroeconomico e di mercato che potrebbe registrare, rapidi
mutamenti ad oggi non prevedibili, con conseguenti effetti, anche rilevanti, sui valori riportati nel b ilancio
al 30 giugno 2024.

Revisione legale dei conti

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2024 é sottoposto a revisione contabile
limtatada parte di EY S.p.A., a cui =~ stato co@2benito |
delibera assembleare del 29 aprile 2017, ai sensi del D.Lgs. n. 39 del 27 gennaio 2010.

69



@ Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

Parte relativa alle principali voci di bilancio

Di seguito si riportano i principi contabili, dettagliati per voce di bilancio, che sono stati adottati per la
predisposizione del bilancio consolidato semestrale abbreviatoal 30 giugno 2024, con riferimento alle fasi
di classificazione, iscrizione, valutazione e cancel
come per le modalita di riconoscimento dei ricavi e dei costi introdotti da alcuni elementi di carattere
generale inerenti alla classificazione delle attivita finanziarie.

Classificazione delle attivita finanziarie

La classificazione delle attivita finanziarie € guidata dalle caratterisiche contrattuali dei flussi di cassa
dello strumento legati alla generazione di flussi finanziari rappresentati solamente da pagamenti di
capitale e interessi sul capitale da restituire (ossia che prevedono il superamento del cosiddetto «SPPI test»
0 «Sokly Payment of Principal and Interest test») e dal modello di business aziendale adottato che
determina se i flussi finanziari deriveranno dalla raccolta di flussi finanziari contrattuali, dalla vendita delle
attivita finanziarie o da entrambi.

Modelli di business
Held to Collect (HTC)

Léobiettivo di tale modell o di business =~ quello d
incassare i flussi contrattuali durante la vita dello strumento. Si considerano ammesse le vendite solo se
sono frequenti ma non significative oppure significative ma non frequenti , se dovute ad un incremento
del ri schio di credito ed in caso di prossimit”™ alla
frequenza ci si basa sul numero di vendite effettuate nel periodo, mentre per misurare la significativita sul
valore complessivo delle vendite in raffronto al portafoglio di inizio periodo.
Il Gruppo Banca Popolare di Sondrio ha associato al modello di business HTC:
1 La quasi totalita del portafoglio dei crediti verso clientela e banche in quanto il Gruppo svolge
principalmente attivita di banca tradizionale e detiene un portafoglio impieghi originati al fine di
finanziare famiglie, privati e aziende;
1 [ltitoli di debi to che possono essere assoggettati alle logiche gestionali di questo business model.

Held to Collect & Sell (HTC&S)

Lédobiettivo di qguesto business model - gquell o sia
vendere le attivita finanziarie. Il Gruppo utilizza il modello di business HTC&S per i titoli.

Others (FVTPL)

Questo modello di business & adottato quando il Gruppo assume decisioni sulla base dei fair value
delle attivita finanziarie e le gestisce al fine di realizzare i medesimioppurequando | 6 obi etti vo deé
Model non rientra tra i due precedentemente descritti (HTC e HTC&S). Il Gruppo Banca Popolare di
Sondrio ha associato al modello Others:

a  gli strumenti finanziari detenuti con finalita di negoziazione (modello di business Trad ing);
& gli strumenti finanziari detenuti con gestione su base Fair value.

Per Itibla&pecdstaundatti vit™ ™ di monitoraggio ex post per
rispetto al modello di business HTC e HTC&Sassociato.

SPPI Test- Solely Payment Principal Interest Test

Attraverso il Test SPPI S i v e selie tonsidaratasue «cantrait@bdagei v i t ~
di concessione del credito» (basic lending arrangement), cioé che i flussi finanziari contrattuali consistono
esclusivamente in pagament.i di capitale e interessi

verifica delle caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali risulta conforme ai requisiti previsti dal Principio
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I FRS 9 (Test SPPI con esito ésuperatoé), I dattivit™ p
che sia detenuta in un modello di business il cui obiettivo € quello di incassare i flussi finanziari contrattuali

nell darco della vita dello strumento (modell o di bu:
patrimonio netto (FVOCI ), a aioundnbdeliod husinesslhil euiobiéttaed t i v i t

e sia incassare i flussi di cassa contrattuali per tutta la durata dello strumento che vendere tale attivita
(modello di business HTC&S).

Se la verifica delle caratteristiche dei flussi di cassa contrattualidiundat ti vit”™ finanzi a
conforme ai requisiti previsti dal Principio IFRS 9 (Test SPPI «non superato») tale attivita dovra essere
misurata al fair value rilevato a conto economico (FVTPL). In conformita con le linee guida a livello di
Gruppo, il Test viene eseguito prima che un credito venga erogato o un titolo acquistato (origination). Le

modal it”™ di conduzione del test si basano sull dutil:i
Per | darea crediti | approcci o pesecondaehe sitattizlii one del
1 Prodotti standard (es. conti correnti o mutui), il test avviene a livello di prodotto. Al momento

del |l 6erogazione del singolo finanziamento vVviene

prodotto, aggiornato con la verifica della remunerazione del rischio di credito e Benchmark Test,
guando questo & necessario.

1 Contratti non standard, testati singolarmente per ciascun rapporto.

Per il portafoglio titoli viene acquisito per ciascun ISIN il risultato del Test SPPI e del Benbmark test da

un info Provider esterno. Per i rapporti per cui | f6es
esterno non sono disponibili e/o completi, i test vengono svolti internamente al Gruppo, attraverso
| utilizzo deibnatb.o ol sopra men

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
Criteri di classificazione

In tale voce sono allocate le attivita finanziarie detenute per la negoziazione (titoli di debito, titoli di
capitale, finanziamenti, quote di OICR). Sono inclusi anche i contratti derivati, con fair value positivo, ad
esclusione di quelli oggetto di compensazione ai sensi di quanto previsto dallo IAS 32. Un contratto
derivato =~ uno strumento finanziawminotialssouiddv alteress
di uno strumento finanziario, del prezzo di una merce, del tasso di cambio di una valuta, di un indice di
prezzi o tassi o di altri indici, & regolato a scadenza e richiede un investimento netto iniziale limitato.
Qualora il derivato fosse un derivato di copertura viene rilevato nella voce «derivati di copertura». Se
undattivit”™ finanziaria incorpora un derivato | a val
fair value. Il derivato associato ad uno strumento finanziario ma contrattualmente trasferibile
indipendentemente dallo strumento, o avente una controparte diversa, non € un derivato incorporato ma
uno strumento finanziario separato.

Tale voce comprende inoltre le attivita finanziarie designate al fair value (titoli di debito e finanziamenti)
a seguito dell desercizio della fair value option. Al
escludendo di esercitarla in futuro.

Da ultimo sono incluse le altre attivita finanziarie obbligatoriamen te valutate al fair value (titoli di
debito, titoli di capitale, quote di O.I.C.R. e finanziamenti) ossia attivita finanziarie che non soddisfano i
requisiti per la classificazione al costo ammortizzato od al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva, in quanto non superano il test per la verifica delle caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali
(test SPPI), oltreché titoli di capitale e quote di OICR (che non hanno finalita di negoziazione) e strumenti
di debito con un business model gestiti su base fair value.

Criteri di iscrizione

Le attivita valutate al fair value con impatto a conto economico vengono iscritte alla data di
regolamento in base al loro fair value, che corrisponde di norma al corrispettivo versato con esclusione
dei costi e proventi di transazione che sono imputati direttamente a conto economico. Gli strumenti
derivati di negoziazione sono contabilizzati secondo il principio della data di «contrattazione» e vengono
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registrati al wvalore corrente al moment o dell dacqui s

Criteri di valutazione

Successivamente alla loro iscrizione iniziale le attiita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico sono valutate in base al fair value alla data di riferimento. Per gli strumenti quotati su
mercati ufficiali, il fair value viene calcolato, utilizzando di norma il prezzo di riferimento rilevabile sul
mercato, mentre per gli strumenti non quotati su mercati ufficiali il fair value viene rilevato attraverso
| utilizzo dei prezzi forniti da provider informativi
a quanto sopra si impiegano stime e modelli valutativi che fanno riferimento a dati rilevabili sul mercato,
ove disponibili; detti metodi si basano, ad esempio, su valutazione di strumenti quotati con caratteristiche
simili, attualizzazione di flussi di cassa, modelli di determinazione del prezzo di opzioni, tenendo in
considerazione nella determinazione del tasso il ris
Nel caso non fossero disponibili dati per effettuare valutazioni attraverso i suddetti modelli, viene
effettuata una valutazione utilizzando dati non osservabili (es. patrimonio netto rettificato).
Per quanto riguarda i crediti (verso la clientela e verso le banche) i modelli utilizzati differiscono a
seconda della natura e delle caratteristiche proprie degli strumenti oggetto di valutazione. Sono al
momento applicati tre principali modelli base:
0 Discounted Cash Flow Model (DCF)
0 Modello per i Prestiti ipotecari vitalizi (PIV);
0 Modello per gli ABS.
I modelli riportati fanno riferimento alla valutazione delle esposizioni in bonis («performing»).
Nel caso di crediti a vista o con scadenza nel breve periodo, il valore contabile di iscrizione &
considerato una buona approssimazione del fair value.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual

Le componenti reddituali derivanti da variazioni di fair value sono rilevate a conto economico del
periodo nel gual e emergono nella voce éRisultato net
delle altre attivitd e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico» diviso nelle
sottovoci: «attivita e passivita finanziarie designate al fair value» e «altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value».

Gli interessi attivi e i dividendi sono rilevati rispettivamente nelle voci di conto economico «interessi
attivi e proventi assimilati» e «dividendi e proventi simili».

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico sono cancellate quando
scadono o sono estintiidir i t t i contrattual. sui flussi finanziar:i
finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad essa connessi 0 non sia
mantenuto alcun controllo sugli stessi nel caso in cui non siano né trasferiti né mantenuti sostanzialmente
tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
Criteri di classificazione

Nella presente voce figurano tutte le attivi ta finanziarie (titoli di debito, titoli di capitale e finanziamenti)
classificate nel portafoglio valutato al fair value con impatto sulla redditivita complessiva con la distinzione
tra quelli con rigiro a conto economico (titoli di debito e finanziamenti ) e quelli senza rigiro a conto
economico (titoli di capitale). La classificazione al
sulla redditivita complessiva richiede:
1 perititoli di debito e i finanziamenti che siano gestiti attraverso un modello di business HTC&S e
superino il Test SPPI;
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1 perititoli di capitale che sia esercitata irrevocabilmente la FVOCI option in sede di iscrizione iniziale.

Criteri di iscrizione

Le attivita incluse in questa voce sono iscritte alla data di regolamento al fair value che corrisponde, di
norma, al corrispettivo versato per acquisirli.

Il Gruppo stabilisce, relativamente ai titoli di debito e i finanziamenti, che eventuali cambiamenti di
modello di business imputabili alla mancata coerenza tra la gegione del portafoglio e il modello di
business prescelto, oppure dovuti a cambiamenti significativi nelle scelte strategiche, saranno decisi dal

Consiglio di amministrazione di ciascuna componente
riclassificazione la quale € limitata a rare circostanze.

Rel ativamente ai titoli di capitale non =~ prevista
opti on, ossia | 6opzione prevista dal Pr i ncidialgido che

designare gli strumenti di capitale al fair value a patrimonio netto, € infatti irrevocabile.

Criteri di valutazione

Successivamente alla loro iscrizione iniziale le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva sono valutate in base al fair value, determinato secondo i criteri illustrati per le
attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico.

Al Il 6interno del | a voce eAttivit” finanziari e
complessivaé rientrano titold] azionari detenuti
sviluppo delle realta territoriali in cui opera il Gruppo. Tali strumenti rappresentano la prevalenza dei titoli
di capitale classificati in tale portafoglio.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, i titoli di debito classificati in questa vo ce sono
assoggettati a rettifiche e riprese di valore connesse a variazioni del rischio di credito calcolate sulla base
di un framework metodologico analogo a quello definito per gli strumenti finanziari valutati al «costo
ammortizzato». Eventualisuccessi e r i prese di valore non possono
impairment in precedenza registrate.

Per quanto riguarda i titoli di capitale classificati nella voce «Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva» non sono soggetti ad impairment e le variazioni di valore, anche
relative al deterioramento del merito creditizio, sono imputate ad apposita riserva di patrimonio netto.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessicalcolati con il metodo del tasso di interesse effettivo, che tiene conto delle differenze tra
il costo, comprensivo dei costi di transazione, e il valore di rimborso, sono rilevati a conto economico.

Le variazioni di fair value delle attivita, al netto del relativo effetto fiscale differito, sono rilevate in
undapposita riserva di patri moni o netto, denomi
«Riserve da valutazione: Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva»
e «Riserve da valutazione: Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva». Fanno eccezione, per i titoli di debito, le rettifiche e riprese di valore
connesse a variazion del rischio di credito che sono imputate a conto economico nella voce 130 b)
«Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito».

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente
allariduzi one del valore dell&attivit”™ finanziaria,
economico, mentre quelle su titoli di capitale sono imputate ad apposita riserva di patrimonio netto
denominata «Riserva da valutazione».

Almomentodel | a cancell azione, l utile o |l a perdit
economico mentre sui titoli di capitale sono imputati a riserva di patrimonio netto (voce 150).

| dividendi sono registrati nella voce di conto economico «divide ndi e proventi simili».
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Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva sono cancellate
guando scadono o sono estinti i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivita stesse o quando
| 6attivit”™ finanziaria viene ceduta trasferendo
non sia mantenuto alcun controllo sugli stessi nel caso in cui non siano né trasferiti né mantenuti
sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Criteri di classificazione

In tale voce sono rilevate le attivita finanziarie, titoli di debito e finanziamenti, gestite attraverso un

modello di business HTC che hanno siperato il Test SPPI. Formano dunque oggetto di rilevazione:

a) i crediti verso banche (conti correnti, depositi cauzionali, titoli di debito, ecc.), diversi da quelli «a
vista» inclusi nella voce «Cassa e disponibilitd liquide». Sono inclusi i crediti di fmzionamento
connessi con la prestazione di attivita e di servizi finanziari come definiti dal T.U.B. e dal T.U.F. (ad
esempio, distribuzione di prodotti finanziari) e i crediti verso Banche Centrali (ad esempio, riserva
obbligatoria), diversi dai conti correnti e depositi «a vista» inclusi nella voce «Cassa e disponibilita
liquide»;

b) i crediti verso clientela (mutui, operazioni di locazione finanziaria, operazioni di factoring, titoli di
debito, ecc.). Sono anche inclusi i crediti verso gli Uffici Postali da Cassa Depositi e Prestiti, i margini
di variazione presso organismi di compensazione a fronte di operazioni su contratti derivati nonché
i crediti di funzionamento connessi con la prestazione di attivita e di servizi finanziari come definiti
dal T.U.Be dal T.U.F. (ad esempio, attivita di servicing).

Sono inoltre incluse:

0 le anticipazioni a fronte di cessione di crediti pro dsolvendo ovvero in regime di pro dsoluto senza
trasferimento sostanziale dei rischi e benefici e i crediti acquistati dallasocieta iscritti nei confronti
del debitore ceduto per i quali si € rilevato il sostanziale trasferimento dei rischi e dei benefici in
capo al cessionario;

0 le operazioni di leasing finanziario aventi ad oggetto i beni in corso di costruzione e quelli in at tesa
di locazione nel caso di contratti «con trasferimento dei rischi», cioé nel caso in cui i rischi sono
trasferiti sul locatario anteriormente alla presa in consegna del bene e alla decorrenza dei canoni
di locazione;

0 iprestiti erogati a valere su fondi forniti dallo Stato o da altri enti pubblici e destinati a particolari
operazioni di impiego previste e disciplinate da apposite leggi («crediti con fondi di terzi in
amministrazione»), sempre che sui prestiti e sui fondi maturino interessi, rispettivamente, a favore
e a carico dell dente prestatore;

0 glieffetti e i documenti che le banche ricevono salvo buon fine (s.b.f.) o al dopo incasso e dei quali
le banche stesse curano il servizio di incasso per conto dei soggetti cedenti (registrati solo al
momento del regolamento di tali valori).

Criteri di iscrizione

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato vengono iscritte alla data di regolamento in base
al loro fair value che corrisponde di norma al corrispettivo erogato o versato comprensivo degli oneri di
transazione.
Le operazioni di pronti contro termine sono iscritte in bilancio come operazioni di raccolta o impiego.
In particolare, le operazioni di vendita a pronti e di riacquisto a termine sono rilevate in bilancio come
debi t i pagteincassafoiampronti, mentre le operazioni di acquisto a pronti e di rivendita a termine
sono rilevate come credito per | di mporto versato
Il Gruppo stabilisce che eventuali cambiamenti di modello di business imputabili alla mancata coerenza
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tra la gestione del portafoglio e il modello di business prescelto, oppure dovuti a cambiamenti significativi
nelle scelte strategiche, saranno decisi dal Consiglio di amministrazione di ciascuna componente del
Gruppo, e in tal e s eatkeiclagsdicazione, ldquala érimitata a rar® cdraosamze.

Criteri di valutazione

Le valutazioni successive alla rilevazione iniziale sono effettuate in base al principio del costo
ammortizzato wutilizzando il tasso doéinteresse ef
comprensivo dei costi di transazione, al netto di eventuali rimborsi di capitale, variato in aumento o
di mi nuzione per |l e rettifiche e riprese di valore
e quello rimborsabile a scadenza. Il tasso di interesse effettivo € il tasso che eguaglia il vaire attuale dei
flussi di cassa futuri all dammontare del credito
| crediti a breve termine (inferiori ai 12 mesi) e quelli senza una scadenza definita o0 a revoca sono iscritti
al costo in considerazione del fatto che il calcolo del costo ammortizzato non produce scostamenti
significativi. Il tasso di interesse effettivo rilevato inizialmente, o contestualmente alla variazione del
parametro di indicizzazione del finanziamento, viene utilizzato successivamente per attualizzare i flussi di
cassa previsti, ancorché sia intervenuta una modifica creditizia del rapporto a seguito di misure di
forbearance che abbia comportato la variazione del tasso contrattuale.

Ad ogni data di bilancio, le attivita fi nanziarie valutate al costo ammortizzato sono assoggettate a
rettifiche e riprese di valore connesse a variazioni del rischio di credito secondo le regole previste dal
principio IFRS 9; le rettifiche di valore operate sono rilevate a Conto Economico nellavoce «130.
Rettifiche/Riprese di valore nette per rischio di credito: a) attivitd finanziarie valutate al costo
ammortizzato». Per la definizione delle rettifiche di valore le attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato sono classificate in diversi Stadi:

1 Stadio 1: sono ricomprese le posizioni in bonis per le quali non si € manifestato un incremento

significativo del rischio di credito rispetto alla data di rilevazione iniziale;

Stadio 2: sono ricomprese le posizioni in bonis per le quali si & manfestato un incremento

significativo del rischio di credito rispetto alla data di rilevazione iniziale;

Stadio 3: sono ricomprese le posizioni deteriorate (posizioni scadute deteriorate, inadempienze

probabili, sofferenze).

La classificazione in uno deglistati di deteriorato per lo stadio 3 & in accordo con le definizioni di «Non
performing exposureé previste dagl:. | mpl ementing
Commissione Europea, le attivita finanziarie deteriorate sono ripartite nelle categorie delle sofferenze,
inadempienze probabili, esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate.

Nello specifico:

1 Le sofferenze sono date dalle esposizioni in essere nei confronti di soggetti in stato di insolvenza

0 situazioni sostanzialmente equiparabili, indipendentemente dalle eventuali previsioni di perdita

formul at e. Si prescinde, pertanto dall desi st

esposizioni.

Le inadempienze probabili sono definite come le esposizioni, diverse dalle soffererze, per le quali

il gruppo giudichi i mprobabile che, senza il

debitore adempia integralmente (in linea capitale e/o interessi) alle sue obbligazioni.

[ Le esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate sono invece definite come le esposizioni
diverse da quelle classificate tra le sofferenze o le inadempienze probabili, che, alla data di
riferimento, sono scadute e/o sconfinanti da oltre 90 giorni e superano le prefissate soglie di
materialita assoluta( 100 O per | e esposi zioni al dettagl
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dettaglio) e relativa (fissata allod6uno per <cento

esposizioni diverse dal dettaglio). Le esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate sono
determinate facendo riferimento al singolo debitore.
Ad ogni <chiusura di bilancio, | 6entit”™ deve val
credito rispetto alla rilevazione iniziale. La determinazione del significativo incremento del rischio di credito
(SICR) e la successiva stima della svalutazione su un orizzonte di stima rispettivamente annuale (per
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posi zioni classificate in stage 1) o poliennale | ec
classificae i n stage 2) viene effettuata mediante | 6util i z
 Butil i zzo si ainparicolare, informazioni relative al humerae di giorni di scaduto/sconfino

continuativo, presenza di misure di forbearance, situazioni di crediti originati 0 acquistati deteriorati e
applicazione della low credit risk exemption per limitate e particolari tipologie di controparti e forme

tecniche 0 che relativi. Pil precisamente, questi ultimi consentono di valutare, mediante | danal i si
undopport un dbasee («Prababiity d Default»), la variazione della rischiosita della posizione
sull orizzonte temporale pari alla vita residua del |

di origination. Per la costruzione della medesima ci si avvale di strutture a termine del parametro di
probabilita di insolvenza (curve di PD lifetime, differenziate secondo opportuna granularita), le quali
vengono costruite partendo dal sistema di rating interno, ove disponibil e, ovver o assegnato
esterna, e considerando altresi elementi di natura previsivdevolutiva e specifici dello scenario macrod
economico considerato come maggiormente plausibile alla data di analisi/reporting conformemente ai
razionali sottostanti al principio contabile.

Nel caso in cui si & verificata una variazione significativa del rischio di crediti ci sara un trasferimento
tra stage: questo modello & simmetrico, e le attivita possono muoversi tra i diversi stage. Nel caso di
posizioni oggetto di misure di forberance si precisa che in coerenza con i principi prudenziali & previsto
un periodo di osservazione pari ad al meno due anni P
stage migliore.

La valutazione delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato avviene sulla base del calcolo
della perdita attesa («expected credit loss»), la quale € definita come una stima delle probabilita ponderate
delle perdite su credito lungo la vita attesa dello strumento finanziari o ponderate per la probabilita di
accadimento e viene calcolato in base alla classificazione in stage sopra definite.

In particolare:
1 Perdita attesa a 12 mesi, per le attivita classificate nello stage 1. Le perdite attese a 12 mesi sono
guelle derivanti da eventi di default che sono possibili nei prossimi 12 mesi (o in un periodo piu
breve se |l a vita attesa =~ inferiore a 12 mesi), p
verifichi.
Perdita attesa «Lifetime», per le attivita classificate ndo stage 2 e stage 3. Le perdite attese lifetime
sono quelle derivanti da eventi di default che sono possibili lungo tutta la vita attesa dello
strumento finanziario, ponderati per la probabilitd che si verifichi il default.

Per le posizioni in stage 2, sllla base dei risultati ottenuti applicando la metodologia statistica di calcolo
definita dal Gruppo e sulla base delle informazioni gestionali delle singole controparti, nel caso in cui il
valore di perdita attesa associato ad una specifica controparte non rispecchi esattamente la rischiosita
dell a stessa, " possibile incrementare | daccantoname
come appropriato dalle competenti funzioni aziendali.

Con riferimento ai rapporti in bonis, la valutazione avviene su base collettiva considerando i parametri
di rischio di Probabilit”™ di Default (PD) e Loss Gi v
default (EAD).Le rettifiche di valore per perdite attese sono quantificate come prodotto dei parame tri
precedentemente riportati per la cui stima ci si avvale dei parametri similari utilizzati ai fini regolamentari
opportunamente modificati e adattati in relazione ai differenti requisiti tra la normativa contabile e quella
prudenziale con particolare riferimento (l) alla logica di calibrazione dei suddetti parametri di rischio
secondo approccio point in time, (I1) alla natura prospettica delle stime (segnatamente, modellazione delle
c.d. FLiforward-looking information) ed (lll) al loro esplicito condizi onamento alla realizzazione di una
pluralita di scenari macroeconomici opportunamente ponderati (c.d. aspetti di scenario-dependency).

Con riferimento ai rapporti deteriorati, la valutazione pud avvenire su base collettiva oppure analitica.

La perdita di valore sulle singole attivita valutate al costo ammortizzato si ragguaglia alla differenza
negativa tra il loro valore recuperabile e il relativo costo ammortizzato. Nel caso della valutazione analitica
il valore recuperabile & dato dal valore attuale dei flussi di cassa attesi calcolato in funzione dei seguenti
elementi:

1 valore deiflussi di cassa contrattuali al netto delle perdite previste calcolate tenendo conto sia della

capacita del debitore di assolvere le obbligazioni assunte sia del valore delle esentuali garanzie
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reali o personali che assistono il credito;

del tempo atteso di recupero, stimato anche in base allo stato delle procedure in atto per il
recupero;

1 tasso interno di rendimento.

Per la valutazione analitica delle attivita finanziarie in sofferenza sono utilizzati i seguenti parametri di
calcolo:

1 previsioni di recupero effettuate dai gestori delle posizioni;

1 tempi attesi di recupero stimati su base storico statistica;

1 tassi di attualizzazione originari o effettivi contrattuali in essere al momento della classificazione

della posizione a sofferenza.

La valutazione collettiva viene applicata a posizioni con esposizione complessiva contenuta non
superiore a determinati «valoridsoglia» prost e mpor e i ndi vi duati me divautativie | 6ad
snelli, prevalentemente di carattere automatico utilizzando specifici coefficienti definiti internamente sulla
base di mirate analisi quantitative.

Anche | e inadempienze probabili, all 6i mgetdodip@anodel | e
di ristrutturazione, sono valutate in modo analitico o collettivo. Per la valutazione analitica sono utilizzati i
seguenti parametri di calcolo:

1  previsioni di recupero effettuate dagli uffici addetti;

1 tempi attesi di recupero stimati su base storicodstatistica;

1 tassi di attualizzazione originari rappresentati dai tassi effettivi contrattuali in vigore al momento

della classificazione della posiziae a inadempienza probabile o, con specifico riferimento ai crediti
oggetto di piano di ristrutturazione, in vigore
debitore.

La svalutazione collettiva avviene con metodologia simile a quella applicata alle sofferenze valutate
collettivamente per le posizioni per le quali non vi sono specifiche previsioni di perdita individualmente
imputabili a livello di singolo rapporto.

Le esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate vengono rilevate per il tramite di procedure
automatizzate che estrapolano le posizioni oggetto di anomalie sulla base di determinati parametri
individuati dalla normativa tempo per tempo vigente.

Sulle posizioni in oggetto non sono quantificabili previsioni di perdita di tipo analitico a livello di
singolo rapporto. La valutazione del livello di deterioramento delle stesse & e pertanto delle rettifiche di
valore da applicarsi in modalita collettiva & si ottiene in considerazione della possibilita di rientro in bonis
delle posizioniodelldul t eri ore aggravarsi del |l dinsolvenza e, a
stimata in coerenza con il processo di recupero individuato. Le valutazioni sono effettuate anche sulla base
della disponibilita di opportune informazioni di natura macroe conomica e prospettica che vengano
ritenute significative per la stima delle rettifiche di valore.

Si evidenzia come il model |l o di i mpairment relativo
basato sulla stima della differenza tra flussi contrattuali originari e flussi finanziari attesi. Nella
determinazione dei flussi attesi & necessario quindi includere le stime alla data di reporting dei diversi
scenari attesi tra cui anche eventuali programmi di cessione dei crediti e/o di accordi transattivi. Qualora
guindi I &éentit”™ si aspetti di recuperare una porzion
vendita o accordi transattivi qguesti potranno essere
determinate condizioni .

Il Gruppo incorpora le diverse strategie di recupero considerando le diverse probabilita di accadimento.

—

La regol amentazione interna in ambito di calcol o d¢
del valore recuperabile dei crediti deteriorati negli scenari di cessione segua uno specifico procedimento,
suddiviso in pi% fasi, che inizia con | didentificazi

In generale, le regole contabili richiedono che la stima della previsione di perdita su crediti «non
performing» rifletta una gamma di possibili risultati previsionali connessi al verificarsi di scenari di
gestione, a ciascuno dei quali deve essere associata una specifica probabilita di accadimento.

| possibili scenari attualmente identificati, cui si associano moddli e risultati di valutazione tra loro
differenti, consistono:
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A nella gestione interna delle attivita di recupero del credito;

A nell dadozione di accordi transatti vi per un sel ez

A nella cessione a terzi delle posizionideteriorate.

La fase successiva consiste nelldidentificazione de
dell a conoscenza del medesi mo, del | 6eventual e esiste
delle condizioni di mercato, nonché tenuto conto dei pil complessivi obiettivi strategici e gestionali.
L6aggregato =~ definito sulla base di fattori speci fi
contrattuali (a es. tipologia di garanzia, vetusta, dimensione delld af f i dament o, ecc. ), i

situazione gestionale, quali a esempio la tipologia di procedura di recupero in atto, la geo dlocalizzazione
della controparte, eventuali elementi ostativi o che possano incidere sulla possibilita di cessione della
posizione, gli orientamenti strategici di gruppo, le condizioni di mercato secondo le quali vengono tempo
per tempo trattati i crediti, le strategie adottate dai concorrenti nonché eventuali altri fattori endogeni e/o
esogeni adeguatamente dettagliati.

A ciascuno scenario gestionale individuato viene attribuita una specifica probabilitd di accadimento.
Tale probabilitd viene determinata su basi sia qualitative che quantitative, queste ultime tengono conto
della correlazione tra il portafoglio target ed il po rtafoglio esteso selezionati per ogni scenario.

Il passo successivo riguarda la stima di perdita attesa per ogni scenario. La stima delle previsioni di
perdita sui crediti «xnon performing» deve riflettere informazioni ragionevoli e sostenibili, disponibili senza
costi o sforzi eccessivi, comprese quelle relative agli eventi passati, alle condizioni attuali e alle previsioni
delle condizioni economiche future. Nel quantificare la perdita attesa su posizioni «non performing», in
linea con la normativa interna, per ogni possibile scenario di gestione individuato, si provvede alla stima
dei flussi degli incassi stimati. Per la stima degli incassi futuri in uno scenario di gestione interna del credito,
fermo restando quanto previsto dalle specifiche disposizioni normative, si tiene conto delle informazioni
macroeconomiche e di settore, della situazione del debitore, dei flussi di cassa attesi in caso di
ri strutturazione del debito a ée€élnadempienza probabile
posizione in stato di recupero e del tempo di recupero atteso.

Per la stima degli incassi attesi in uno scenario di cessione del credito, vengono prese in considerazione
sia le transazioni effettuate in passato dal gruppo per operazioni similari, sia le informazioni specifiche
legate al «sottostante» (situazione del prenditore ed eventuali garanzie a sostegno del credito) e al
mercato delle cessioni di impieghi «non performing» (ad es. prezzi di operazioni analoghe effettuate da
altri intermediari e curve di mercato storiche e attese).

La previsione di perdita sulla singola posizione in stato di deterioramento sara quindi determinata dal
risultato della seguente formula:

Perdita attesa Perdita attesa Scenario Cessionéaccordo transattivo* Perdita attesa Scenario Gestione
+

Probabilita di accadimento della Cessiondaccordo Interna* Probabilita di accadimento della

Singola Posizione . .
g transattivo Gestione Interna

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi su attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono classificati alla voce «interessi
attivi e proventi assimilati». Si precisa che per le attivita finanziarie classificate in stage3 e per i crediti
originati o acquistati deteriorati (POCI), gli interessi sono calcolati con il metodo degli interessi netti, e
contabilizzati nella voce «interessi attivi e proventi assimilati».

Le rettifiche e riprese per variazioni del rischio dicredito, calcolate come sopra specificato, sono rilevate
a conto economico. Eventual. riprese di val ore non
(individuali e collettive) contabilizzate in precedenza.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono cancellate quando scadono o0 sono estinti i
diritti contrattwuali sui flussi finanziari derivati ¢
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trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad essa connessi o quando non sia mantenuto alcun
controllo sugli stessi, nel caso in cui non siano né trasferiti né mantenuti sostanzialmente tutti i rischi e
benefici ad essa connessi.

L6l FRS 9 prevede inol tippratedue previ si oni di seguito

I Write-off di attivit”™ finanziarie: quando | 8Entit”™ n
finanziari contrattual.] sull dattivit?® finanziari
direttamente il valore contabile lordodell datti vit”™ finanziari a. Tal e sv
di eliminazione contabile, parziale o totale del/l

1 Modifica dei flussi finanziari contrattuali: quando interviene una maodifica sui flussi finanziari
contrattualii, e Enne i t Datdteivei tvial atiagi nari a debba
bilancio o se lo strumento originario debba esser cancellato e rilevato un nuovo strumento
finanziario. Quando |l a modifica intervenuariae sui f
sostanzial e, | 6Ent i t "~ procede con | deliminazione
successiva rilevazione delldattivit?’ finanziari a
«nuova» attivita finanziaria ai fini del presente Principio (IFRS 9 B5.5.25). Quando la modifica
intervenuta sui flussi finanziari contrattual:. <
ridetermina se ¢cd stato un significativo increme

deve essere riclassificata nello stage 3. Al momento della modifica che non comporta la
cancellazione, il Gruppo rettifica il valore contabile al valore attuale dei flussi di cassa modificati al
tasso ddinteresse effetti wimeoconomigpi nal e con controp

3.1 Impegni e garanzie rilasciate

Criteri di classificazione

Sono costituiti da tutte le garanzie personali e reali rilasciate a fronte di obbligazioni di terzi e dagli
impegni ad erogare fondi.
Criteri di iscrizione e valutazione

| crediti di firma sono valutati sulla base della rischiosita della forma tecnica di utilizzo e tenuto conto
del merito creditizio del debitore. Il modello di impairment previsto per questa categoria di attivita
finanziarie € il medesimo di quello delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (si veda il
precedente paragrafo 3).

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le commissioni maturate sono rilevate nella voce di conto economico «commissioni attive». Le perdite
di valore da impairment, nonché le successive riprese di valore, vengono registrate a conto economico alla
voce «accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri» con contropartita alla voce «Fondi per rischi e oneri
0 a) Impegni e garanzie rilasciate».

4. Operazioni di coper tura

Criteri di classificazione e iscrizione

| derivati finanziari e creditizi di copertura che presentano un fair value positivo o negativo vengono
contabilizzati nella corrispondente voce di stato patrimoniale. Si evidenzia che lo IASB sta ancora

svluppando i nuowvi requi siti di macro hedging a compl
| 6hedge accounting che sostituiranno | e regole delll
pubblicazione del nuovo standard, il Gruppo ha ritenuto di c ontinuare ad applicare i requisiti di hedge
accounting dettati dallo I AS 39 sulla base della fac
Il portafoglio dei contratti derivati di copertura dei rischi accoglie gli strumenti derivati impiegati dal
Gruppoconlafinaltadineutrali zzare o minimizzare | e perdite ril

oggetto di copertura.
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Le relazioni di copertura dei rischi di mercato possono assumere due differenti configurazioni:

1 coperture del fair v ohewka,varigziene det faipvaliuerdeund pbstasdp o s i z
bilancio attribuibile a un particolare rischio; vi rientrano anche le coperture generiche di fair value
(émacro hedgeé) aventi | 6obiettivo di ri dassor e | e
di interesse, di un importo monetario, riveniente da un portafoglio di attivita e di passivita
finanziarie;

1 coperture dei flussi di cassa, per coprire | despo

a particolari rischi associati a poste di bilancio.
Nel caso il test di efficacia evidenzi una insufficiente relazione di copertura lo strumento viene allocato
nel portafoglio di negoziazione.
Gli strumenti di copertura sono contabilizzati secondo il principio della «data di contrattazio ne».
Affinch® unb6operazione possa essere contabilizzata
soddisfatte le seguenti condizioni: a) la relazione di copertura deve essere formalmente documentata, b)
la copertura deve essere efficace nel momenb in cui ha inizio e prospetticamente durante tutta la vita

della stessa. Léefficacia viene verificata ricorrend

fair value (o dei flussi di cassa) dello strumento finanziario di copertura neutralizzano quasi integralmente

l e variazioni dell o strumento coperto (il risultato

valutazione dell 6efficacia =~ effettuata ad ogni chiwu
Gli strumenti derivati di copertura sono inizialmente iscritti al fair value alla data di stipula del contratto

e sono classificati, in funzione del val ore positiwv

patrimoniale alla voce «50. Derivati di copertura» o nel passivo patrimoniale alla voce «40. Derivati di
copertura».

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Le relazioni di copertura del fair value sono valutate e contabilizzate secondo i seguenti principi:

T gli strumenti di copertura sono valutati al fair value; il fair value degli strumenti quotati in mercati

attivi (efficienti) &€ dato dalle quotazioni di chiusura dei mercati mentre per gli strumenti non quotati

in mercati attivi corrisponde al valore attual e dei flussi di cassa attesi, determinato tenendo conto

dei diversi profili di rischio insiti negli strumenti oggetto di valutazione. Le conseguenti plusvalenze

e minusvalenze vengono iscritte a conto ecdinomi cc
copertura;

le posizioni coperte sono valutate includendo le variazioni di fair value attribuibili al rischio coperto.

Tali variazioni di valore sono rilevate a conto economico sempre nella voce «90. Risultato netto

—

del Il dattivit” diopaopertauraalé ciaambdc amtemt o di val or
coperto.
Qual ora | doperazione di copertura non soddisfi pi¥
cometale,l a di fferenza tra il val or e dintomaulcessalacdpertulad el e me

e quello che sarebbe stato il suo valore di carico se la copertura non fosse mai esistita viene ammortizzata
a conto economico, nel caso di strumenti finanziari fruttiferi di interessi; se si tratta di strumenti finanziari
infruttiferi tale differenza é registrata direttamente a conto economico.

Nel caso di operazioni di copertura generica di fair value («macro hedge») le variazioni di fair value con
riferimento al rischio coperto delle attivita e delle passivita oggetto di cop ertura sono imputate nello stato
patrimoniale, rispettivamente, nella voce «60. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di
copertura generica» oppure «50. Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura

generica». Lacont ropartita economica delle variazioni di AK:
strumento di copertura, al pari delle coperture specifiche di fair value, & la voce «90. Risultato netto
del Il 6attivit”™ di copert ur adintdreizionecdound relaziene dircapentura o . Nel

generica di fair value, le rivalutazioni/svalutazioni cumulate iscritte alle voci patrimoniali suindicate sono
rilevate a conto economico tra gli interessi attivi o passivi lungo la durata residua delle origi narie relazioni
di copertura, previa verifica della sussistenza dei presupposti di base.

Le relazioni di copertura dei flussi di cassa sono valutate e contabilizzate secondo i seguenti principi:
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—

gli strumenti derivati sono valutati al fair value. Le conseguenti plusvalenze o minusvalenze per la

parte efficace della copertura vengono contabildi
«Riserve da valutazione», al netto del relativo effetto fisale differito, mentre sono rilevate a conto

economico solo quando si manifesta la variazione dei flussi di cassa da compensare o se la
copertura risulta inefficace;

[ la posizione coperta rimane assoggettata agli specifici criteri di valutazione previsti per la categoria

di appartenenza.

Gli importi riconosciuti tra le altre componenti di conto economico complessivo sono trasferiti nel
prospetto dell dutile/ (perdita) ddesercizio nel peri o
conto economico, per esempi o quando viene rilevato | 86onere

Se lo strumento di copertura raggiunge la scadenza o € venduto, annullato o esercitato senza
sostituzione (come parte della strategia di copertura), o se viene revocata la suadesignazione di strumento
di copertura, o quando la copertura non risponde piu ai criteri del hedge accounting, qualsiasi plusvalenza
0 minusvalenza precedentemente rilevate tra le altre componenti di conto economico complessivo restano
iscritte separatament e nel patrimonio netto fino a quando | do

| 6i mpegno stabilito relativo alla valuta estera si Y

Criteri di cancellazione

Le relazioni di copertura dei rischi cessano prospetticamente di produrre effetti contabili quando
giungono a scadenza oppure viene deciso di chiuderle anticipatamente o di revocarle oppure non
soddisfano piu i requisiti di efficacia previsti.

5. Partecipazioni
Criteri di classificazione

Nel portafoglio partecipazioni sono allocate le inter essenze azionarie per le quali si verifica una
situazione di controllo congiunto o collegamento.

Criteri di iscrizione
Si rinvia alla Sezione Area e metodi di consolidamento.

Criteri di valutazione

Sirinvia alla Sezione Area e metodi di consolidamenta

Criteri di rilevazione e valutazione delle componenti reddituali

Si rinvia alla Sezione Area e metodi di consolidamento.

Criteri di cancellazione

Si rinvia alla Sezione Area e metodi di consolidamento.

6. Attivita materiali
Criteri di classificazion e

La voce include i fabbricati, terreni, impianti, mobili, attrezzature, arredi e macchinari. Sono ricompresi

inoltre i diritti déuso acquisiti con il |l easing e r
Sono compresi gli immobili d etenuti a scopo di investimento posseduti con la finalita di percepire
canoni di |l ocazione o per | dapprezzamento del capital
La voce accoglie altresi le attivita materiali classificate in base allo IAS 2 Rimanenze, relative
principal mente ai cespiti acqui siti nel |l dottica di
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lavori di ristrutturazione o di riqualificazione,con1di nt ent o espl i cito di vender |

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo comprensivo degli oneri accessori sostenuti e
direttamente imputabili alla messa in funzione del bene. Le spese di manutenzione straordinaria de
comportano un incremento dei benefici economici futuri sono imputate a incremento del valore dei
cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a conto economico.

Gl i i nvesti ment.i i mmobiliari, st frente agivid dello dtatd | 6 ac g L
patrimoniale al costo. In presenza di un cambi amento
a investimento immobiliare il valore iniziale di iscrizione € pari al fair value, desunto da apposita perizia.

Ladf ferenza tra il fair value e il valore contabile

trattata sulla base di quanto previsto dallo IAS 16, ovvero se si riscontra una differenza negativa tra fair

value e valore contabile, il decremento viene imputato a conto economico, mentre se si rileva una

di fferenza positiva tra fair value e valore contabil
come provento per | 6ammontare che rettifi cacedemzaevent L
a conto economico; qualsiasi eccedenza deve essere accreditata ad una riserva di rivalutazione inclusa nel
patrimonio netto.

Con riferimento al leasing, I6 | F R Sabillsée che alla data inizialei leasing sono contabilizzati sulla
base del modello del right ofuse c he pr e v e d epedilfoeatatiosdilem&ah bl i gazi one f ir
effettuare pagamenti dovuti al locatore per compensare il suo diritto a utilizzare il bene sottostante
durante la durata del leasing.

Léinizio detdéh Heasirngnzala data dalla quale il Il o
diritto alldéutilizzo del bene | ocat o, corrisponde al
c.d. rentdfree period, ovvero quei periodi contrattuali nei quali il locatario usufruisce gratuitamente del
bene. Quando | dattivit”™ = resa disponibile al |l ocat a

0 undattivit”™ consistente nel diritto singtilLdazbi ¢

rilevata al costo, determinato dalla somma di:
la passivita finanziaria per il leasing;
i pagamenti per il leasing corrisposti precedentemente o alla data di decorrenza del leasing (al
netto degli incentivi per il leasing gia incassati);
costi diretti iniziali;
eventual. costi (stimati) per | o tostaateitleding,a ment o
0 una passivita finanziaria derivante dal contratto di leasing corrispondente al valore attuale dei
pagamenti dovuti per il leasing. Il tasso di attualizzazione utilizzato & il tasso di interesse
implicito, se determinabile; in caso contrario viene utilizzato il tasso di interesse di
finanziamento marginale del locatario.

Qualora un contratto di leasing contenga «componenti non leasing» (ad esempio prestazioni di servizi,
quali la manutenzione ordinaria, da rilevarsi secondo le prevision i del |l 8l FRS 15) il
contabilizzare separatamente «componenti leasing» e «componenti non leasing» e ripartire il corrispettivo
del contratto tra le diverse componenti sulla base dei relativi prezzi.

To Do Io Do

La durata del leasing viene determinata tenendo conto di:

- periodi coperti da wundopzione di proroga del | e
ragionevolmente certo;
- periodi coperti da undopzione di ri soluzione del

ragionevolmente certo.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita materiali ad uso funzionale sono valutate al costo al
netto degli ammortamenti e delle eventuali perdite durevoli di valore.
Lédammortamento avvi ene s uprofilidesnporalsdefsiti pemdassi omagengee c o nd o
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ragguagliati alla vita utile delle immobilizzazioni. Dal valore di carico degli immobili da ammortizzare
«terradcielo» & stato scorporato il valore dei terreni su cui insistono, determinato sulla base di specfiche

stime, che non viene ammortizzato in quanto bene con durata illimitata. Ad ogni chiusura di bilancio o di
situazione infrannual e, in presenza di evidenze sint
materiali sono sottoposte ad impair ment test, contabilizzando le eventuali perdite di valore rilevate come

differenza tra valore di carico del cespite e il suo valore di recupero. Il valore di recupero € pari al maggiore

tra il fair value, al netto degli eventuali costi di venditaedilrelat i vo val ore dodéuso del k
valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite; successive riprese di valore non possono eccedere
| ammontare delle perdite da i mpairment precedent eme

Le attivita materiali «rimanenza» a cui siapplica lo IAS 2 sono valutate al minore tra il costo di iscrizione
ed il valore netto di realizzo. Tale fattispecie non & soggetta ad ammortamento periodico.

Per gli i mmobi li a scopo di investi mento, |Grupppntr ant
adotta il metodo di valutazione del fair value in base al quale, successivamente alla rilevazione iniziale,
tutti gli investimenti immobiliari sono valutati al fair value. Di conseguenza i suddetti immobili non sono
oggetto di ammortamento.

Per quanto riguarda i contratti di leasing, nel corso della durata dello stesso, il locatario deve:
1T valutare il diritto dduso al costo, al netto degl
di valore determinate e contabilizzate in base alle previsioni dello IAS 36 «Riduzioni di valore delle
attivita», rettificato per tenere conto delle eventuali rideterminazioni della passivita del leasing;
incrementare |l a passivit? riveniente dall doperaz
interessi passvi calcolati al tasso di interesse implicito del leasing, o, alternativamente, al tasso di
finanziamento marginale e ridurla per i pagamenti delle quote capitale e interessi. In caso di

—

modifiche nei pagamenti dovuti per il leasing la passivitadeve esserer i det er mi nat a; | &ir
rideterminazione della passivit”™ = rilevato in c
utilizzo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli ammortamenti periodici, le perdite durature di valore, eventuali riprese di valore vengono allocate
a conto economico alla voce «rettifiche di valore nette su attivita materiali».
Il metodo del fair value per gli investimenti immobiliari prevede che le variazioni di valore derivanti
dalla rideterminazione periodica del fair value debbano essere rilevati a conto economico come proventi
od oneri nel «Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali ed immateriali». Per le
modalita di determinazione del fair value e della periodicitd di ri determinazione del patrimonio
immobiliare si fa rinvio ai criteri illustrati nella successiva «Informativa sul fair value».
Per quanto riguarda i contratti di |l easi ng, | dammo
nella voce «Rettifiche/Ripresedi valore nette su attivita materiali» mentre gli interessi passivi rilevati sulla
passivita finanziaria riferita al contratto sono inclusi nella voce «Interessi passivi e oneri assimilati».

Criteri di cancellazione

Le attivit”™ materiali vengono cancell ate dal bil anc
la loro funzionalita economica e non si attendono benefici economici futuri.

In caso di dismissione di un investimento immobiliare, la differenza tra il corrispettivo della cessione
ed il valore di carico deve essere riconosciuta a conto economico, come «Utile (perdita) da cessione di
investimenti».

I diritto dduso derivante da contratt:i di |l easing
leasing.
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7. Attivita immateriali
Criteri di classificazione

Nella voce sono registrate attivita non monetarie, identificabili, intangibili, ad utilita pluriennale. Le
attivita immateriali in essere sono costituite da software, avviamenti e altre attivita immateriali rilevate nel
caso di aggregazioni aziendal: nell 6ambito del proce
Criteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo di acquisto, rettificato in aumento degli eventuali oneri

accessori solo se =~ probabile che i benefici economic
dell 6attivit”™ pu, essere determinato attendibil mente
spesato nel | 0 ecstenuto;ieventuali spese sacaessive sono capitalizzate unicamente se ne
aumentano il valore o aumentano i benefici economici
deriva da wundoperazione di aggr ega zimnazene grévistmgalr e s a s
principio contabile IFRS 38 Aggregazioni aziendali, quale eccedenza residua tra il costo complessivamente
sostenuto per | doperazione ed il fair value netto de
rami aziendali.

Criteri di valutazione

Dopo I a rilevazione iniziale | e immobilizzazioni in
al costo al netto degli ammortament i e delle eventu

sistematicamente per il periodo previsto della loro utilitd futura utilizzando il metodo di ripartizione a
guote costanti. Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, alla presenza di evidenze di perdite

di valore, si procede alla stima del valore di recupero delld at t i vi t " : | ammont are del
differenza tra valore contabile e valore recuperabile ed € iscritto a conto economico.
Lédavviamento iscritto non =~ soggetto ad ammortament

contabile, eseguita con periodicita annuale o inferiore in presenza di segnali di deterioramento del valore.
A tal fine vengono identificate le unita generatrici di flussi finanziari cui attribuire i singoli avviamenti.

Lammontare dell devent ualnmnato sulthlbase delfadaiffectenza waallvatoreali =~ de't
iscrizione dell davviamento ed il suo valore di recu
maggiore tra il fair value dell dunit"”™ geostedwndta ce di
ed il relativo valore douso, rappresentato dal val or
operativit”™ dell dunit”™ generatrice di flussi finanzi
utile.

Criteri d i rilevazione delle componenti reddituali

Gli ammortamenti periodici, le perdite durature di valore, eventuali riprese di valore vengono allocate
a conto economico alla voce «Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali» o «Rettifiche di valore
del Il 6avviamentoé. Per b ldeontabilizzanene di eventualirsuccessigemipress di
valore.
Criteri di cancellazione

Le attivita immateriali vengono cancellate dal bilancio quando non siano attesi benefici economici
futuri.

8. Attivita non correnti in via di dismissione

Il Gruppo classifica le attivita non correnti e i gruppi in dismissione come detenuti per vendita se il loro
val ore contabile sar”™ recuperato principal mente con
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continuativo. Nella voce sono registrate singole attivita non correnti unicamente quando la cessione &
ritenuta molto probabile e I 6attivit”™ o il gruppo
sue attuali condizioni in quanto la Direzione si € impegnata nella vendita, il cui completamento dovrebbe
essere previsto entro un anno dalla data della classificazione. Vengono valutate al minore tra il valore
contabile e il fair value al netto dei costi connessi alla transazione.

| risultati della valutazione affluiscono alle pertinenti voci di conto economico o nella voce «Utile
(Perdita) delle attivita operative cessate al netto delle imposte» qualora si tratti di unita operative cessate
(Discontinued operations - Gruppi di attivita in via di dismissione).

9. Fiscalita corrente e differita

Crediti e debiti di natura fiscale sono esposti nello stato patrimoniale nelle voci «Attivita fiscali» e

«Passivita fiscali». Le poste della fiscalita corrente includono eccedenze di pagamenti (attivita correnti) e

i n

debiti da assolvere (passivita corrent)per | mpost e sul reddito di competen
si attende di recuperare o corrispondere alle autorita fiscali. Il debito tributario viene determinato
applicando le aliquote fiscali e la normativa vigente.

Per la stima delle attivita e passivita fiscali si tiene conto di eventuali oneri derivanti da contestazioni
notificate dall d6Amministrazione Finanziaria e non
eventuali incertezze circa il trattamento fiscale adottato dalla Societa e dalle altre societa del Gruppo data
la complessita della normativa fiscale.

In presenza di differenze temporanee deducibili o tassabili tra i valori fiscali delle attivita e delle
passivita e i corrispondenti valori di bilancio viene rilevata, applicando il cosiddetto «liability method», una
attivita/ passivita fiscale anticipata/ differita. Le passivita fiscali differite sono rilevate su tutte le differenze
temporanee tassabili, con le seguenti eccezioni:

—C

le passivita fiscali differite derivanodal | a ri |l evazione iniziale del

an

0a

passivit”®™ in una transazione che non rappresenta

transazione stessa, non influenza né il risultato di bilancio né il risultato fiscale;

il riversamento delle differenze temporanee imponibili, associate a partecipazioni in societa
controllate, collegate e joint venture, pud essere controllato, ed & probabile che esso non si verifichi
nel prevedibile futuro.

Le attivitd per imposte anticipate sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili, dei
crediti e delle perdite fiscali non utilizzate e riportabili a nuovo, nella misura in cui sia probabile che saranno

di sponibili sufficienti i mponi bilizdodedlled ddferemde iemgonanee r i |,

deducibili e dei crediti e delle perdite fiscali riportati a nuovo, eccetto i casi in cui:

—

le attivita per imposte anticipate collegate alle differenze temporanee deducibili deriva dalla

rilevazione i niaz o0 gbssivita din unas trdsaridneé \chet non rappresenta
undaggregazione aziendale e, al tempo dell a
bilancio, né sul risultato fiscale;

nel caso di differenze temporanee deducibili associate a partecipazoni in societa controllate,

collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia

probabile che esse si riverseranno nel futuro prevedibile e che vi saranno sufficienti imponibili fiscali
che consentano il recupero di tali differenze temporanee.

c |

tran:

Non sono stanziate imposte differite con riguardo

doi

mposta e a riserve in sospensione do6i mpost a

presupposti per la loro futura tassazione. Le attivita fiscali differite sono oggetto di rilevazione solamente
guando sia ragionevole la certezza del loro recupero in esercizi futuri.

Le attivitd per imposte anticipate determinate sulla base di differenze temporanee deducibili vengono
iscritte in bilancio nella misura in cui esiste la probabilita del loro recupero; tale probabilita viene valutata,
attraverso lo svolgimento del c.d. «Probability test», sulla base della capacita di generare con continuita
redditi imponibil i positivi in capo al Gruppo o, per effetto d
complesso delle societa aderenti. Le attivita per imposte anticipate non rilevate sono riesaminate ad ogni
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data di bilancio e sono rilevate nella misura in cui diventa probabile che i redditi fiscali saranno sufficienti
a consentire il recupero di tali imposte differite attive.

La legge n. 214/2011 consente, al verificarsi di determinate situazioni, di trasformare in crediti di
imposta certe tipologie di attivita per imposte anticipate iscritte in bilancio quali ad esempio quelle
correlate alle rettifiche/riprese di valore su crediti. Tali attivita per imposte anticipate non sono quindi
assoggettate a «Probability test» poiché la recuperabilita e certa.

Le attivitd/passivita fiscale anticipata/differita sono misurate in base alle aliquote fiscali che si attende
saranno applicate nell éesercizio in cui tali attivi
considerando le aliquote in vigore e quelle gia emanate, o sostanzialmente in vigore, alla data di bilancio.

Attivita e passivita fiscali vengono contabilizzate con contropartita, di norma, a conto economico salvo
nel caso in cui derivino da operazioni i cui effetti sono attribuiti direttamente a patrimonio netto; in tali
casi vengono imputate rispettivamente, al prospetto della redditivita complessiva e al patrimonio
coerentemente con | 6elemento cui si riferiscono.

10. Fondi per rischi e oneri

Nella voce sono ricompresi i seguenti fondi:
- nella sottovoce «impegni e garanzie rilasciate» vanno indicati i fondi per rischio di credito a fronte di
impegni a erogare fondi e di garanzie finanziarie rilasciate che sono soggetti alle regole di
determinazione delle perdite di valore per rischio di credito previstedel | 61 FRS 9 e i f o
impegni e altre garanzie che non sono soggetti a tali regole;
- nella sottovoce «Fondi di quiescenza e obbligazioni simili» sono iscritti i fondi di previdenza
complementare a benefici definiti e quelli a contribu zione definita classificati come fondi interni ai
sensi della vigente legislazione previdenziale e i restanti fondi di previdenza complementare «fondi
esterni», solo se e stata rilasciata una garanzia sulla restituzione del capitale e/o sul rendimento a
favore dei beneficiari. Tali includono:
A Fondo di quiescenza della capogruppo. E classificato come fondo di previdenza «interno» e rientra
nell a categoria dei fondi a prestazioni definite.
del fondo rispetto alla obbligazione relativa ricade sulla banca.
A Passivita attuariale in capo a BPS (Suisse) SA derivante dagli oneri per la previdenza integrativa per
i dipendenti della stessa;
- la sottovoce «Altri fondi per rischi e oneri» comprende, oltre al fondo «p remio di fedelta», che
rappresenta | donere derivante dalla corresponsi on
l anzianit”™ di servizio di 30 anni , i fondi accant
incerti, tra cui le controversie legali, che sono rilevati in bilancio quando ricorrono le seguenti
contestuali condizioni:

A 1 8impresa ha undobbligazione attuale (legale o im
bilancio, quale risultato di un evento passato;

A & probabile che per adempiere all dobbligazione si render”
economiche;

A pu, essere effettuat a una sti ma attendibile C
del | 6obbligazione.

Laddove | deffetto del wval ore (astit uparleev eddeel cdheen a rBoe sabsosr

oltre 12 mesi dalla data della rilevazione) si proce

11. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Criteri di classificazione

Nella presente voce figurano i debiti verso banche e verso clientela, qualunque sia la loro forma tecnica
(depositi, conti correnti, finanziamenti, titoli), diversi da quelli ricondotti nelle voci 20. «Passivita finanziarie
di negoziazione» e 30. «Passivita finanziarie designate al fair &lue». Sono inclusi i debiti di funzionamento
connessi con la prestazione di attivita e di servizi finanziari come definiti dal T.U.B. e dal T.U.F. ed i margini
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di variazione presso organismi di compensazione a fronte di operazioni su contratti derivati nonché i debiti
di funzionamento connessi con la prestazione di servizi finanziari. | debiti verso clientela, debiti verso
banche e titoli in circolazione sono rappresentati da strumenti finanziari (diversi dalle passivita di
negoziazione) che configurano le forme tipiche della provvista fondi realizzata dal Gruppo presso la
clientela, presso altre banche oppure incorporata in
in qualit”™ di |l ocatario nell &6ambito di operazioni di

Criteri di iscrizione

Le predette passivita finanziarie sono iscritte in bilancio secondo il principio della data di regolamento.
La contabilizzazione iniziale avviene al val ore <cor
riscosso. Nel valore di iscrizioneiniziale sono inclusi i costi riferiti alla transazione mentre non sono inclusi
tutti gli oneri che vengono recuperati a carico della controparte creditrice o che sono riconducibili a costi
interni di natura amministrativa. Le passivita di raccolta di tipo strutturato, costituite cioe dalla
combinazione di una passivita ospite e di uno o piu strumenti derivati incorporati vengono disaggregate
e contabilizzate separatamente dai derivati in essa impliciti a condizione che le caratteristiche economiche
e i rischi dei derivati incorporati siano sostanzialmente differenti da quelli della passivita finanziaria ospite
e i derivati siano configurabili come autonomi contratti derivati.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale le passivitarfianziarie sono valutate al costo ammortizzato col
metodo del tasso di interesse effettivo. Il costo ammortizzato é calcolato rilevando lo sconto o il premio
sull dacquisizione e gli onorari 0O costi cohlepasswvitbn o par
a breve termine rimangono iscritte per il valore incassato.
Le passivita oggetto di una relazione di copertura efficace vengono valutate in base alla normativa
prevista per tale tipologia di operazioni.
| debiti per leasing vengono rideter minati quando vi & una lease modification (e.g. una modifica del
perimetro del contratto), che non e contabilizzata/considerata come contratto separato.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi passivi collegati agli strumenti di raccolta, calcolati con il metodo del tasso interno di
rendimento, sono registrati a conto economico nella voce «interessi passivi e oneri assimilati».

Gli utili e le perdite da riacquisto di tali passivita sono rilevati a conto economico nella voce
«utili/perdite da cessione o riacquisto di passivita finanziarie».

Gli interessi passivi relativi alla passivita finanziaria in relazione al contratto di leasing sono rilevati alla
voce «Interessi passivi e oneri assimilati».

Criteri di cancellazione

Le passivta finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scaduti, estinti, annullati ovvero
adempiuti gli obblighi sottostanti le passivitd. Le passivita di raccolta emesse e successivamente
riacquistate vengono cancellate dal passivo.

12. Passivita finanziarie di negoziazione

La voce include gli strumenti derivati, fatta eccezione per quelli di copertura, il cui fair value risulta
essere negativo. Vi sono allocati anche i valori negativi degli strumenti derivati separati contabilmente dai
sottostanti strumenti finanziari strutturati quando esistono le condizioni per effettuare lo scorporo. | criteri
di iscrizione in bilancio, di cancellazione, di valutazione e di rilevazione delle componenti di conto
economico sono le stesse gia illustrate per le attivita detenute per negoziazione.
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13. Passivita finanziarie valutate al fair value

Attualmente in Gruppo non classifica in bilancio passivita fra le passivita finanziarie valutate al fair value.

14. Operazioni in valuta
Sono costituite da tutte |l e attivit”™ e passivit”™ de
Criteri di iscrizione

lea tivit”®™ e passivit”™ denominate in valute diverse
a pronti in essere alla data dell 6operazione.

Criteri di valutazione

All a data di chiusura dell 6eser ci z iegsterals@eno @nvertitev i t ~ e
utilizzando il tasso di cambio a pronti corrente a tale data. Le immobilizzazioni finanziarie espresse in
valuta sono convertite al cambio storico ddacquisto.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di
elementi monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancio precedente,
sono rilevate nel conto economico del periodo in cui sorgono. Per le attivita classificate come attivita
finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva, che non sono elementi monetari,
le differenze di cambio sono imputate alle riserve di valutazione.

Criteri di cancellazione

Si applicano i criteri indicati per le voci di bilancio corrispondenti. Il tasso di cambio utilizzato & quello
alla data di estinzione.

15. Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto & considerato un programma a benefici definiti, ossia una obbligazion e
a benefici definiti e pertanto, come previsto dallo
effettuato utilizzando il «projected unit credit method».

Tale metodologia considera ogni singolo periodo di servizio come originatore di una uni ta addizionale
di TFR da wutilizzarsi per costruire | dobbligazione f
storico statistiche e della curva demografica e attualizzando tali flussi sulla base di un tasso di interesse di
me r c at o .iattuafiadere avblta semestralmente da un attuario indipendente.

A sequito della riforma della previdenza complementare di cui al D.Lgs. 5 dicembre 2005 n. 252 per le
societadel gruppo con sede in Italia e con un organico superiore a 50 unita, le quote di TFR maturate fino
al 31/12/2006 rimangono in azienda, mentre le quote maturate successivamente devono, a scelta del
dipendente, essere destinate a forme di previdenza complementare o mantenute in azienda per essere
trasferite succ eQussiohacomeportate debelmiodifithdl &lSipotesi prese a base ai fini
del calcolo attuariale, in particolare non si tiene piu conto del tasso annuo medio di aumento delle
retribuzioni.

Il TFR maturato dopo il 31 dicembre 2006 rientra nella fattispecie di piani a contribuzione definita, Il
Gruppo rileva i contributi da versare a un piano a contribuzione definita per competenza come passivita
dopo aver dedotto eventuali contributi gia versati ai fondi di previdenza integrativa e al fondo INPS a
fronte delle prestazioni di lavoro dipendente e in contropartita il conto economico.

Si evidenzia inoltre che, in ottemperanza a quanto previsto dalla Legge 335/95 i dipendenti assunti dal
28/4/1993 possono destinare parte del trattamento di fine rapporto di lavoro sub ordinato a un Fondo di
Previdenza complementare ai sensi dei vigenti accordi aziendali.
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Gli utili e le perdite attuariali derivanti da aggiustamenti delle stime attuariali sono contabilizzati con
contropartita ad una posta del patrimonio netto come eviden ziato nel prospetto della redditivita
complessiva.

16. Altre informazioni
Pagamenti basati su azioni & Operazioni con pagamento regolato con strumenti di capitale

Il Gruppo ha in essere un piano dei compensi a favore del personale piu rilevante basato s strumenti
finanziari nell &ambito del quale |l a remunerazione var
dal Consiglio di amministrazione, & soggetta alle norme relative al differimento e al pagamento con
strumenti finanziari che si ritengono idonee ad assicurare il rispetto degli obiettivi aziendali di lungo
periodo.

In conformita al principio IFRS 2, i piani di remunerazione basati su azioni proprie sono rilevati come

costi a conto ecoMo nsipceos e( vpoecre io0ll appartiskaqun eotrigpdnilente on ¢ o

i ncremento del patri monio netto (voce 0150. Ri servebéd
Il costo delle operazioni regolate con strumenti di capitale & determinato dal fair value alla data in cui

| 6assegnazione =~ effettuat a iativa ricewuaz in congderatiene Idgla pr e s t

difficolta di misurare attendibilmente il fair value delle prestazioni ricevute, il principio permette di valutare

le prestazioni, in modo indiretto, facendo riferimento al fair value degli strumenti rappresentativi di

capitale alla data della | oro assegnazione (c. d. ogr

parti hanno condiviso i termini e |l e condizioni del |

del Consiglio di amministrazione la data di accordo coincide con la data di approvazione). Tale costo, va

suddiviso lungo il periodo in cui sono soddisfatte le condizioni relative al raggiungimento di obiettivi e/o

alla prestazione del servizio (c.d. oOvesting periodo
I costi cumulati rilevati a fronte di tali operazioni alla data di chiusura di ogni esercizio fino alla data di

maturazione sono commisurati alla scadenza del periodo di maturazione e alla migliore stima del numero

di strumenti di capitale che verranno effettivamente a maturazione. Il costo o ricavo nel prospetto

del |l 6util e/ (perdita) ddesercizio rappresenta | a vari

del |l 6eserci zi o. Le condi zioni di ser vi zrazoneoquaddo per f c

viene definito il fair value del piano alla data di assegnazione. Si tiene perd conto della probabilita che

gueste condizioni vengano soddisfatte nel definire la miglior stima del numero di strumenti di capitale

che arriveranno a maturazione,

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi, in ottemperanza a quanto previsto dal principio contabile IFRS 15, rappresentano il
trasferimento di beni o servizi al cliente e sono rilevati per un ammontare pari al corrispettivo che si stima
di avere diritto a ricevere in cambio dei suddetti beni o servizi e sono rilevati seguendo il modello dei 5
step (identificare il contratto con il cliente; identificare le obbligazioni di fare («performance obligation»)

nel contratto; det er mi naroec airle prle zpzroe zdzeol |dbeol pl edr oapzei r oanze

obligation; rilevare il ricavo quando | dentit”™ soddi
| ricavi derivanti da obbligazioni contrattuali con la clientela sono rilevati a conto economico qualora

sia probabilechel 6 ent i t” riceva il corrispettivo a culi ha di

cliente. Tale corrispettivo deve essere allocato alle singole obbligazioni previste dal contratto e deve

trovare riconoscimento come ricavo nel conto economico in funzione delle tempistiche di adempimento

del | 6obbligazione. Nel dettaglio, i ricavi possono
moment o preciso o nel corso del t empo, mano a mano
corrispettivo promesso nel contratto con il cliente puo includere importi fissi, importi variabili o entrambi.

Nel dettaglio, il corrispettivo del contratto pud variare a seguito di riduzioni, sconti, rimborsi, incentivi o

altri elementi analoghi e pud dipendere dal verificarsi o meno di un evento futuro. In presenza di
corrispettivi variabili, la rilevazione del ricavo nel conto economico viene effettuata qualora sia possibile

stimare in modo attendibile il ricavo e solo se risulta altamente probabile che tale corris pettivo non debba
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essere successivamente stornato dal conto economico,
riceva dal cliente un corrispettivo che prevede di rimborsare al cliente stesso, in tutto o in una parte, il

ricavo ottenuto, deve essere rilevata una passivita a fronte dei previsti futuri rimborsi. La stima di tale

passivita € oggetto di aggiornamento ad ogni data di bilancio o situazione infrannuale e viene condotta

sulla base della quota partspettdd hon avere dirittcs Qoe tiféerimento c he |
alla rilevazione delle commissioni di collocamento di prodotti, i ricavi vengono rettificati per tener conto

della possibilita di restituzione di importi gia incassati legati a ricavi variabili. Con riferimento ai corrispettivi
connessi a conti correnti, Il e modalit”™ di rilevazi ol
prodotti o servizi costituenti il pacchetto «stand alone».

Riconoscimento dei costi

| costi sono iscritti contabilmente a Conto Economico nel periodo in cui sono sostenuti seguendo il
principio della competenza. I costi rel ati vi all dott
sono rilevati a Conto Economico nei periodi nei quali sono contabilizzati i relativi ricavi. Qualora i costi non
siano associabili ai ricavi, vengono rilevati immediatamente a Conto Economico.

Ricavi e costi relativi a strumenti finanziari

Con riferimento ai proventi ed oneri relativi alle attivita/passivita finanziarie si precisa che:

0 gli interessi sono riconosciuti pro rata temporis in base al tasso di interesse contrattuale o a quello
effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato. Le voci interessi attivi e interessi passivi
comprendono anche i differenziali o i margini, positivi o negativi, maturati sino alla data di riferimento
del bilancio, relativi a:

9 contratti derivati finanziari di copertura di attivitd e passivita che generano interessi;

1 contratti derivati classificati nello stato patrimoniale tra gli strumenti di negoziazione, ma
gestionalmente collegati ad attivita e/o passivita finanziarie designate al fair value, secondo
guanto previsto dall &l FRS 9;

1 contratti derivati connessi gestionalmente con attivita e passivita finanziarie classificate nello
stato patrimoniale tra gli strumenti di negoziazione o connessi gestionalmente con «altre attivita
finanziare obbligatoriamente valutate al fair value» e che prevedono la liquidazione di
differenziali o di margini a piu scadenze;

0 dliinteressidimorasulles of f erenze sono contabilizzati a conto e
incasso;
0 |l e commissioni per ricavi da servizi sono iscritte

periodo in cui gli stessi servizi sono stati prestati, ad eccezone delle commissioni considerate nel

costo ammortizzato ai fini della determinazione del tasso di interesse effettivo;

i dividendi sono rilevati a Conto Economico nel momento del pagamento;

0 gl utili e perdite derivanti dalla negoziazione di strumenti finanziari sono riconosciuti a Conto
Economico, o a patrimonio netto nel caso di strumenti di capitale per i quali si & optato per la
designazione al fair value con impatto sulla redditivita com plessiva, al momento del perfezionamento
della vendita, sulla base della differenza tra il corrispettivo pagato o incassato ed il valore di iscrizione
degli strumenti stessi.

Qx

Trattamento contabile dei crediti doi mpatasea con
«Rilancio».

| Decreti-legge n.18/2020 (c.d. «Decreto Cura ltalia») e n.34/2020 (c.d. «Decreto Rilancio») hanno
previsto una serie di misure volte a sostenere privati e imprese italiane nel loro rilancio post emergenza
Covid-19, tra cui misure fiscdi di incentivazione connesse a spese sostenute per specifici interventi fruibili

sotto forma di detrazioni déi mposta o crediti doéi mp
imprese, sono commisurati a una percentuale della spesa sostenuta (be in alcuni casi raggiunge anche il
110%) e sono erogati sotto forma di crediti ddi mpost
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in credit.i ddi mposta). I Gruppo, nel |l dottica di co
semestre2 020 ha avviato un progetto specifico mirato all/l
Le caratteristiche principali di tali crediti doi mp
A la possibilita di utilizzo in compensazione di imposte e contributi secondo le medesime regole
previsteper | 6utilizzazione da parte del Beneficiario
A la cedibilita a terzi acquirenti;
A la non rimborsabilit” da parte dell 6Erario in cas
La contabilizzazione € avvenuta in conformita a quanto previsto dai principi contabili internazionali e
coerentemente a quanto previsto dal Documento Banc:
contabile dei crediti ddi mposta connessi con i Decr e
di cessione daparte dei beneficiari diretti o di precedenti acquirenti») emanato in data 5 gennaio 2021.
Sulla base del documento emanato i crediti ddéi mpos

contributi pubblici, attivita immateriali o attivita finanziarie per tale motivo la classificazione piu appropriata
e quella residuale delle «altre attivita» dello stato patrimoniale.

Al momento della rilevazione iniziale il credito db@o
corrispondenteal s uo val ore equo). Per | e valutazioni success
del I 61 FRS 9.

I Gruppo in considerazione dell dandamento dei vol

anche dell a recent e mrdaildrattdnientBpaidenzaale di &ali arediti, haaitenuto di u
affiancare al business model HTC anche il business model HTCS e quello del Trading.

Il business model HTC prevede che la misurazione successiva alla rilevazione iniziale del credito
avvenga al costo ammortizzato utilizzando il tasso di interesse effettivo determinato al momento della
rilevazione iniziale, mentre il business model HTCS prevede che la misurazione successiva alla rilevazione
iniziale del credito avvenga al fair value con contropartita la redditivita complessiva. Il business model
Trading prevede invece che la misurazione successiva alla rilevazione iniziale del credito avvenga al fair
value con contropartita il conto economico. Si specifica che tale operativitd non genera day one profit/loss.

Su questi crediti non e calcolata alcuna perdita attesa poiché non esiste un rischio di credito della
controparte considerato che il realizzo del credito avviene in compensazione o in contanti nel caso di
cessione.

Al fine di riflettere in bila ncio i rischi derivanti da eventuali frodi perpetrate ai danni della banca e,
guindi, di determinare gli impatti contabili conness|
di fare riferimento alle disposizioni dello IAS 37 d Accantonamenti, attivita e passivita potenziali, per quanto
riguarda la misurazione e rilevazione dei rischi in oggetto. Sono stati quindi effettuati specifici

accantonamenti nella voce del passivo OFondi per ris
In data 10 maggio 2024, Il Governo ha introdotto delle misure di razionalizzazione e coordinamento
dell e agevolazioni fiscali in ebisalblLz39202&attraverso | 8

In particolare:

1. icommil, 2 e 3 definiscono, a partire dal 1° gennaio 2025, il divieto di compensazione per i crediti di
imposta da bonus edilizi con i contributi previdenziali/assistenziali e premi assicurativi dovuti dalle
Banche;

2. icommi 4 e 5 impongono la detrazione il 10 anni per le spese sostenute a partire dal 1° gennaio 2024.
Tale ripartizione non sara applicabile in caso di opzione di sconto in fattura/cessione del credito;

3. si stabilisce inoltre che per le banche e gli intermediari finanziari che hanno acquistato le rate dei
crediti di imposta derivanti da spese agevolate Superbonus, Sismabaus e Bonus barriere

architettoniche ad un corrispettivo inferiore al 75
annuali utilizzabili dal 2025 dei crediti a cui € stato attribuito il codice identificativo univoco (crediti
tracciabili) sonori par t i t i in 6 rate annual:. di par.i i mporto

per tali crediti. Le rate dei crediti di imposta risultanti dalla nuova ripartizione non possono essere
cedute ad altri soggetti, oppure ulteriormente ripartire. | s oggetti che non rientrano in tale casistica

dovranno inviare apposita documentazione all 8Agenzi
4. i | comma 7 stabilisce il divieto peri i beneficiar:i
dellerat e residue dei crediti ddi mposta se hanno gi "~ pc
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Le modifiche di cui ai punti 1) e 3) non comportano effetti significativi per il Gruppo poiché la riduzione
della capacita fiscale € coperta da accordi di vendita gia stipuati mentre non ci sono in essere fattispecie
riconducibili alle categorie evidenziate nel punto 3. Le altre modifiche non comportano effetti sui crediti
ddi mposta in portafoglio.

Trattamento contabile degli strumenti finanziari con clausole ESG

Con riferimento al 30 giugno 2024, si rileva la presenza nel portafoglio del gruppo di:
- sottoscrizione di titoli di debito emessi da primarie aziende nazionali operanti principalmente nel
settore energetico nelldambito dei quali sono stat ¢
di determinati obiettivi ESG;
- sottoscrizione di contratti di finanziamento (sia bilaterali che in pool) a imprese di rilevanza nazionale
nell 6ambi to dei qgual. sono state inserite clausol e
determinati obiettivi ESG;
- altri finanziamenti della campagna NEXT dalla capogruppo, strumenti che si connotano per la
caratteristica di essere collegati al sostegno di progetti di sostenibilita ma che non contengono
clausole specifiche che generano tematiche ai fini della classificazione contabile IFRS 9.
Le clausole di stepup e step-down legate alle sottoscrizioni in oggetto non presentano un elevato
grado di complessita; nello specifico, le clausole pit comuni riguardano il miglioramento delle emissioni
dirette di GHGs (Greenhouse gases) e la capacita installata di fonti di energia rinnovabile entro una
determinata data.
Da un punto di vista contabile, durante il periodo oggetto di rendicontazione, nel momento della
sottoscrizione di titoli di debito e/o erogazione di finanziamenti, il gruppo ha verificato che tali strumenti
potessero essere o0 meno conformi ad un cd. Basic lending arrangement e non determinare il fallimento
del SPPI Test. Nello specifico, si & ritenuto che tali strumenti potessero superare il test, poiché:
- sono stati considerati tutti i flussi di cassa che potrebbero verificarsi per tutta la durata contrattuale

dello strumento, aprescinder e del |l a probabilit”™ del wverificarsi

- I 6evento contingente all a bup/step-dowh e & | specifioo | peu s ol a
|l 6emittente/ prestatore;

- Il e modifiche contrattuali che potr eb besonogiadefinitef i car s
preventivamente dall demittente/ prestatore;

- i fl ussi di cassa contrattual: |l egati al veri fic
investimento nell demitt esottostdniir est at ore o nell e att.i

- non si puo sostenere che la caratteristica ESG sia valutata per compensare il creditore per un rischio
di prestito specifico, come il rischio di credito, ma piu per incentivare un comune comportamento da
dbuon cittadino d dmpresad in quanto non € completa la sua inclusione nei processi di misurazione,
monitoraggio e mitigazione. In questo caso, quindi, & possibile affermare che non viene introdotta
una remunerazione/rischio non tipica di uno strumento di ordinaria concessione di credito.

Azioni proprie

Eventuali azioni proprie detenute in portafoglio sono portate in diminuzione del patrimonio netto. Allo
stesso modo vengono imputati eventuali utili o perdite derivanti dalla successiva negoziazione.
Cassa e disponibilita liquide

Nella voce Cassa e disponibilita liquide sono rilevati i contante e tutti i crediti «a vista», nelle forme
tecniche di conti correnti e depositi, verso banche e Banche Centrali (ad eccezione della riserva
obbligatoria). Nello schema di conto economico le rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credit o
relative ai suddetti crediti verso banche e Banche Centrali «a vista» sono rilevate nella voce 130.
«Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito».
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Pronti contro termine, prestito titoli e riporti

Le operazioni di pronti contro termine o d i riporto, con le quali il Gruppo vende a terzi dei titoli con

| obbligo di riacquisto degli stessi alla scadenza d
iscritte nei debiti verso banche o verso clientela a seconda della controparte. Analogamente, le operazioni
di pronti contro termine o di ri porto, con | e qual:.

rivendita degli stessi alla scadenza delle operazioni ad un prezzo predeterminato, sono contabilizzate

come crediti verso banche o clientela (categoria contabile delle «Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato»), a seconda della controparte. La differenza tra il prezzo a pronti e il prezzo a termine delle

predette operazioni & contabilizzata come interesse e registrata per competenza lungo la vita

del | operazione. Le operazioni di prestito titoldi n e
rientra nella piena disponibilita economica del prestatore vengono rilevate in bilancio come le anzidette

operazioni di pronti contro termine. Nel caso di operazioni di prestito titoli con garanzia costituita da altri

titol i, ovvero senza garanzi a, il prestatore e il p
patrimoniale, rispettivamente, il titolo oggetto del prestito e quello eventualmente dato in garanzia. La
remunerazione di tale operativitd & rilevata dal prestatore nella voce «40. Commissioni attive» e dal

prestatario nella voce «50. Commissioni passive».

Aggregazioni aziendali

Le aggregazioni aziendaisono <contabilizzate wutilizzando il me t
undacquisizione =~ determinato come somma del corrisp
acqui si zione, e dell di mporto del | aa. Pea bghieaggrepaziane one d
aziendale, il Gruppo definisce se misurare | a parteci
in proporzione alla quota della partecipazione di mi
| costi di acquisizione sono spesat.i nell 6esercizio e cl as

Quando il Gruppo acquisisce un business, classifica o designa le attivitd finanziarie acquisite o le
passivita assunte in accordo con i termini contrattuali, le condizioni economiche e le altre condizioni
pertinenti in essere alla data di acquisizione.
Ldeventuale corrispettivo potenziale da adldadatadioscer e
acquisizione. Il corrispettivo potenziale classificato come patrimonio non & oggetto di rimisurazione e il
Suo successivo pagamento é contabilizzato con contropartita conto economico. La variazione del fair value
del corrispettivo potenziale classificato come attivita o passivita, quale strumento finanziario che sia

nell doggetto dell 8l FRS 9 Strumenti finanziari, deve ¢
9. I corrispettivo potenzi al e wdlueato aldair value aflendatadi nel | ¢
bilancio e le variazioni del fair value sono rilevate a conto economico.

Lédavviamento N i nizial ment e rilevato al costo roé
corrispettivo corrisposto e dell &di mporto iscritto p
nette identificabili acquisite e le passivita assunte dal Gruppo. Se il fair value delle attivita nette acquisite
eccede | 6i nsi eme del corrispettivo corrispost o, il
correttamente tutte le attivitd acquisite e tutte le passivita assunte e rivede le procedure utilizzate per
determinare | 6ammontare da rilevare alla data di acq

un fair value delle attivita nette acquisite superiore al corrispettivo, la differenza (utile) viene rilevata a
conto economico.

Dopolarilevazione i ni zi ale, | davviamento  valutato al cost
Al fine della verifica per riduzione di val ore (i mg
aziendale é allocato, dalla data di acquisizione, a ciascuna nita generatrice di flussi di cassa del Gruppo
che si prevede benefici delle sinergie dell daggregazi
del |l 6entit”™ acquisita siano asseghate a tgenératriceudni t -
fl ussi finanziari e | 6entit” di smette parte dell e 38
di smessa =~ incluso nel valore contabile delldattivi
di smi ssione. LSiaatvdo ament b dassbvit”’ di smessa  deter |
del |l 6attivit”™ dismessa e della parte mantenuta dell &
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ltestdii mpai rment viene predisposto, con cadeihfam annu
value delle attivit”™ e verificando che il valore al ¢
in bilancio sia inferiore al maggiore tra il ri spett

Strumenti fi nanziari (valutazioni di attivita finanziarie, partecipazioni e modelli valutativi
per la rilevazione del fair value per strumenti non quotati in mercati attivi)

Nel caso di strumenti finanziari non quotati su mercati attivi o di strumenti illiquidi e comp lessi sono
previste specifiche valutazioni che prevedono | dutil
osservabili sul mercato. Tali valutazioni vengono evidenziate nella conseguente classificazione in
corrispondenza dei livelli di gerarchia dei fair value.

Per | 8i nformativa qualitativa e quantitativa sull a
strumenti misurati in bilancio al fair value e per quelli valutati al costo ammortizzato, si fa rinvio a quanto
contenuto nell e presenti note illustrative, sezione «Informativa sul fair value».

Per quanto concerne gli investimenti partecipativi consolidati con il metodo del patrimonio netto, il

Gruppo non h a identificato segnal.i di deteri oramet
indisponibilita, dei progetti di bilancio delle partecipate e dei loro piani industriali previsionali aggiornati
introduce ul teriori el ement i di incertezza nel | 6damk

partecipazioni. In tali circostanze non si puo quindi escludere che il valore attribuito alle partecipazioni,
sulla base delle informazioni disponibili, possa eventualmente differire da successive valutazioni formulate
alla luce di diversi elementi informativi disponibili.

Attivita per imposte anticipate e valutazione delle passivita associate ai benefici a favore
dei dipendenti

Il Gruppo presenta, tra le proprie attivita patrimoniali significative, attivita fiscali per imposte anticipate
principalmente derivanti da differenze temporanee tra la data di is crizione nel conto economico e la data
nella quale i costi potranno essere dedotti e in misura residuale da perdite fiscali riportabili a nuovo.

Tenuto conto delle aggiornate proiezioni macroeconomiche rispetto a quanto previsto dal piano
industriale approvato a giugno 2022, si possono considerare confermate le conclusioni del probability test
svolto al 31 dicembre 2023, dal quale non emergevano criticita in merito alla recuperabilita delle Attivita
per imposte anticipate.

La valutazione delle passivita asociate ai benefici a favore dei dipendenti implica un certo grado di
complessita specialmente con riferimento ai piani a benefici definiti ed ai benefici a lungo termine laddove
vengono utilizzate ipotesi attuariali di natura demografica (quali tassi di m ortalita e di turnover dei
dipendenti) e finanziaria (quali tassi di attualizzazione e tassi di inflazione). Nella Parte B della presente
Nota I ntegrativa per i fondi di quiescenza aziendal.
al variare delle principali ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo.
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Politiche contabild@ rilevant. ed incertezze sul
bilancio consolidato (ai sensi di quanto previsto dallo IAS 1 e dalle raccomandazi oni
contenute nei Document i Banca doéltalial/ Consob/ 1

marzo 2010)

Come indicato precedentemente | 6adozione di al cuni
ricorso a stime ed assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita iscritti nella
situazione annual e e sull dinformativa relativa al |

determinazione delle stime contabili il Gruppo prende in considerazione tutte le informazioni dispon ibili
alla data di redazione del bilancio nonché le eventuali ipotesi considerate ragionevoli sulla base di
evidenze esterne e alla luce dell desperienza storice
guanto ragionevoli tali stime possano non trovare conferma nei futuri scenari in cui il Gruppo si trovera
ad operare. | risultati che si consuntiveranno in futuro potrebbero infatti anche discostarsi dalle stime
effettuate ai fini della redazione della situazione annuale o semestrale e potrebbero conseguentemente
rendersi necessarie rettifiche ad oggi non prevedibili né stimabili rispetto al valore contabile delle attivita
e passivita iscritte.
Allo stato, tra i principali fattori di incertezza che potrebbero incidere sugli scenari futuriin cui il Gruppo
si trover”™ ad operare si annoverano | e conseguenze ne
o indirettamente coll egati all devoluzione del cont es
A partire dall &invasi one inmetebbsatp 2022 &i kvidéheia iavece ahe laa v v e n
stessa ha determinato un drastico peggioramento del contesto macroeconomico e delle previsioni di

ri presa. I n particolare, il conflitto ha avuto un i mg
dei prezzi dell e materie prime e dell 6energi a. Ci , h
di fficile equilibrio alle banche centrald] nel l oro

innescare una recessione. Inoltre, le ulterioritensioni geopolitiche del 2023 in particolare il conflitto in
Medio Oriente, hanno ulteriormente contribuito a generare incertezza.

In questo contesto, caratterizzato da una crescente incertezza sulle prospettive macroeconomiche, il
Gruppo ha mantenuto i presidi gia avviati nei precedenti trimestri.

Nel corso del primo semestre 2024 non si segnalano novita normative, pertanto le classificazioni e le
valutazioni sono avvenute in continuita del Bilancio 2023 a cui si rimanda.

ECLO Perdite attese su crediti

Con riferimento al framework metodologico utilizzato dal Gruppo per la quantificazione delle perdite
attese sui creditipef or mi ng ( OECLOG) nel corso del pri mo semest
attivita di aggiornamento delle parametrizzazioni degli scenari macroeconomici e dei fattori ponderali ad
essi associati in base alle ultime previsioni disponibili, inclusivedel mutato contesto macroeconomico.

Con specifico riferimento alla esplicita modellazione delle componenti prospettica e di scenario
dependency, si precisa come si siano adottati, per il calcolo delle svalutazioni di giugno 2024, una pluralita
di scenari macroeconomici:

- uno scenario baseline, corrispondente all domol og
occasione dell dultimo rapporto previsionale dispc
(i.e. primo trimestre 2024);

- uno scenario (liev e ment e) avver so, corrispondente all domol
ufficiale in occasione dell dultimo rapporto prev
svalutazioni (i.e. primo trimestre 2024);

- uno scenario di natura estremale, cori spondente all 6omologo scenario
ufficiale in occasione dell dultimo rapporto prev

svalutazioni (i.e. primo trimestre 2024);
In sede di ponderazione delle ECL scenariedependent, allo scenario baseline viene assegnato, in
ragione della sua natura, il fattore ponderale prevalente (pari al 65%), mentre gli scenari alternativi sono
assegnati fattori ponderali rispettivamente pari a 25% e 10%.
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Con riferimento ai management overlay applicati nel calcolo delle rettifiche di valore sui crediti

performing, S - provveduto alla conferma delle evol
termini sia di svalutazioni sia di staging, dei c.d. novel risk factors (i.e. energyrisk, inflation risk, supply

chain risk e geopolitical risk), aséttbridlisaliagliceodeimaome nt 0 ¢
forecast macroeconomici pubblicati,al | a def i ni zi one e quanti fiomdimpere d

recepire nuovi fattori di rischio quali il climate and environment risk ed alla ricalibrazione degli add-on
specifici (c.d. modelrelated overlay).

E6 stata altres3® confermata | a modalit”™ di calcol o
monitoraggio consi derato ad alta rischiosit? rilevata attra
(process deficienciesrelated add-on).

I n ogni caso, non =~ tuttavia da escludersi come | &
assunzioni nella determinazione del valore recuperabile delle esposizioni creditizie performing del Gruppo
oinfluenzat.i peraltro dal | d efimaoZiatoz regotamentire di riferimento st o e ¢

possano determinare valutazioni differenti rispetto a quelle condott e ai fini della redazione prospetti
contabili al 30 giugno 2024.
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Informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie

Per il Gruppo, come gi " nell desercizio precedente,
dovute al cambiamento di business model. Nel corso del primo semestre 2024, cosi come per quelli
precedenti, non €& intervenuto alcun cambiamento del «business model» del Gruppo Banca Popolare di
Sondrio, ossia delle modalita con le quali il Gruppo gestisce gli strumenti finanziari.

Informativa sul fair value

Informativa di natura qualitativa

6l FRS 13 definisce il fair value come il prezzo ch
che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato
alla data di valutazione. Il fair value & un criterio di valutazione di mercato ma, mentre per alcune attivita
e passivita potrebbero essere disponibili transazioni o informazioni di mercato osservabili, per altre attivita
e passivita tali informazioni potrebbero non essere disponibili. Quando non e rilevabile un prezzo per

undattivit”™ o una passivit”™ identica =~ necessario ri
l utilizzo di i ntpute odsdaurcvaanboi lail rmilnégweon | 8i nput di qu
L6IFRS 13 richiede | a misurazione del rischio di i
derivati OTC. Tale rischio riguarda le variazioni sia del merito creditizio della controparte sia quello

del |l 6emittente. ¢ stato pertanto i mplementato un mo

rischio che va a rettificare il valore puro di mercato dello strumento.

Per quanto riguarda i derivati con mark to market attivo la componente d i rischio viene denominata
CVA (Credit value adjustment) e rappresenta la perdita potenziale associata al rischio creditizio della
controparte, mentre per gli strumenti con mark to market negativo il DVA (Debit value adjustment)
quantifica il rischio emitt ente.

Questi aggiustamenti al prezzo sono ottenuti secondo un approccio model -based derivanti dalla
possibilita di default sia delle controparti che della banca stessa, nonché ulteriori componenti
rappresentativi di cost o/ crenlCeditiVauatora Adjassnernt rappeesenta al | 6 o
| daggi ustamento di fair value dovuto al rischio che
vanta undesposizione positiva verso di essa. Assume
della valutazione che va pertanto a diminuire il fair value positivo dello strumento. Il Debt Valuation
Adjust ment rappresenta | daggiustamento di fair value
un eventuale fallimento della banca. Contrariamente al CVA, esso rappresenta un aggiustamento di segno
positivo che va pertanto a diminuire il fair value negativo dello strumento. Nel caso in cui con la
controparte sia stato stipulato uno specifico accordo di CSA (Credit Support Annex) e sia quindi statodato
0 preso a garanzia un deposito in contanti, il valore dello strumento non viene rettificato per la
componente di CVA/DVA. |l valore di CVA/DVA contabile per gli strumenti derivati viene quindi calcolato
come il prodotto tra il fair value della posizi one, la probabilita di default cumulata e il complemento a 1
del tasso di recupero (RR). Il calcolo di questi aggiustamenti € effettuato giornalmente direttamente negli
applicativi che gestiscono le posizioni in strumenti derivati detenute dalla banca.

Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

| valori di input per la determinazione del fair value di livello 2 comprendono: prezzi quotati per attivita
0 passivita similari in mercati attivi, prezzi quotati per attivita o passivita identiche o similari in mercati non
attivi, dati diversi dai prezzi quotati osservabili come tassi di interesse e curve dei rendimenti osservabili a
intervalli comunemente quotati, volatilita implicite, spread creditizi, input corroborati dal mercato. S ono
generalmente forniti da provider o desunti sulla base di prezzi calcolati grazie a parametri di mercato per
attivita finanziarie simili.

| valori di input per la determinazione del fair value di livello 3 sono valori non osservabili sul mercato
p e rattivitdado per la passivita e devono essere utilizzati per valutare il fair value nella misura in cui non
siano disponibili gli input osservabili rilevanti. Devono riflettere le assunzioni che gli operatori di mercato
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utilizzerebbero nel determinareilprez zo del | dattivit”™ o passivit”™, inclu
di input non osservabili sul mercato derivano da stime e valutazioni interne derivanti da modelli di pricing
che privilegiano | desame dei rzeesspread domché datite segiesdidate i nf o

storici relativi a fattori di rischio e report specialistici in materia.

Strumenti derivati

Gli strumenti derivati OTC, per cui non esistono quotazioni formulate pubblicamente da terze parti
indipendentiechesonot i pi camente dei contratti siglati bilater:
finanziaria, vengono valorizzati attraverso opportuni modelli di pricing e classificati al Livello 2 o al Livello
3 (qualora si debba ricorrere ad assunzioni significativee/o a parametri di mercato non osservabili) della
gerarchia del fair value. In particolare, tutti gli strumenti derivati possono essere ricondotti a due categorie:

1 Strumenti derivati con profilo simmetrico, che hanno come sottostante una transazione che avverra in

modo certo alla data (o a piu date) di scadenza determinata e che prevedono azioni contemporanee

e posizioni identiche (in termini di valore e di rischio) per entrambe le controparti. Fanno parte di

gquesta categoria gli strumenti futures, forward e swap di tipo plain vanilla su tutte le tipologie di

sottostanti negoziati. Tali strumenti si valutano tipicamente con il ricorso a un modello Discounted

Cash Flow che prevede lo sconto, a un tasso riskfree, dei flussi di cassa impliciti nel contratto.

[ Strumenti derivati con profilo asimmetrico, che hanno come sottostante una transazione che potra

avvenire (o non avvenire) a discrezione di una delle controparti. h particolare, esiste una controparte

che acquista il diritto e che potra discrezionalmente attivare la transazione sottostante alla data (o alle

dat e) di scadenza determinat a, mentre | 6altra cont

del | Geate.q u

Tale categoria di strumenti derivati, cui appartengono tutte le tipologie di opzioni, necessita di modelli
di calcolo basati sulla volatilita del sottostante con il possibile ricorso a modelli basati su metodi numerici,
nel caso di presenza di elanentipath-d e pendent rispetto all devoluzione a
o elementi di esoticita nella determinazione del payoff.

Finanziamenti e crediti

La modalita di valutazione al fair value dei finanziamenti e crediti, ove non si possano utilizzare
parametri relativi al rischio di credito desumibili da quotazioni di mercato, comporta la classificazione dello
strumento nel Livello 3 della Gerarchia del fair value. In linea generale, il calcolo del fair value per questi
crediti avviene attraverso un modello DCF, dove i singoli flussi di cassa associati alle singole scadenze,
depurati della componente non recuperabile correlata al rischio di credito della controparte, sono
attualizzati ad un tasso privo di iditdiddledrumentorsessgl or at o
flussi di cassa alla singola data di pagamento vengono determinati partendo dai flussi contrattuali e
considerano, ove rilevanti, sia dinamiche previsive di estinzione anticipata, sia la modellazione di eventuali
componentiopzi onal i |l egate all dindicizzazione dei flussi
il valore di bilancio netto & considerata la migliore approssimazione del fair value. | Prestiti Ipotecari Vitalizi
(PIV), in ragione della loro particolare struttura contrattuale e del profilo di rischio, hanno un modello di
valutazione specifico che =~ maggiormente focalizzato
Per quanto attiene i crediti fiscali classificati nella voce delle Altre Attivita di stato patrimoniale la stima
del fair value viene calcolata con una modalitd «base», che replica il modello DCF precedentemente
esposto. Eventual. arricchimenti del model |l o valut at
di transazioni comparabili, avendo a riferimento, ad esempio, size, livelli di attivita, prossimita temporale
agli attivi oggetto di valutazione.

Fondi OICR

Gli Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio (OICR) sono intermediari finanziari che
raccolgono risparmio privato e lo investono sulla base di specifiche regole di gestione, declinate con
riferimento a specifici limiti in termini di rischio, asset allocation, concentrazione ed esposizione.
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Gli OICR hanno generalmente un patrimonio segregato che viene usualmente gestito in modo

dinamico e |l a sua composizione  di solito solo parzi
conunafrequenza prevista dal regol amento interno dell 60l
compl essivo del patrimonio dell 80l CR stesso (denomin

il valore teorico di ciascuna quota.

Il profilo di rischio e re ndimento di un investimento in OICR & estremamente variabile a seconda delle
caratteristiche e della forma dell 860l CR stesso, del t
che effettua e delle possibilita di smobilizzo delle quote detenu te. La maggior parte dei fattori connessi al
profilo di rischio e di rendimento delle quote di un OICR é riflessa nella valorizzazione del patrimonio e,

conseguentemente, nel valore del NAV prodotto e comu
di determinazione del fair value delle quote stesse. Tuttavia, ci possono essere degli elementi di rischio
non perfettamente o completamente riflessi nel NAV e

aggiustamenti rispetto al NAV per individuare il fair value. Cio si riscontra particolarmente negli OICR con
le seguenti caratteristiche:

A OICR chiusiche, al contrario degli OICR aperti, non consentono agli investitori di ottenere (in
gual ungue moment o) | 6i mmedi at o stamtobptald smplalizzo ed e |l | e
possibile soltanto rivendendo le proprie quote a terzi, il che comporta tempi normalmente lunghi
e costi di transazione elevati.

A OICR il cui NAV non rappresenta il fair value del patrimonio sottostante & alcune tipologie di OICR,
sulla base della legislazione di riferimento, possono adottare criteri valutativi del NAV che non
corrispondono ai criteri valutativi che verrebbero utilizzati per determinare il fair value degli
investimenti sottostanti. A tale categoria appartengono, a esempio, i fondi che investono in private
equity (i cui investimenti sono spesso valutati al minore tra costo e mercato), quelli che investono
in private debt (nhormalmente valutati al costo salvo impairment) e i fondi di NPEs che valorizzano
talvolta i crediti sottostanti attualizzando i recuperi attesi rispetto a tassi lontani da quelli di
mercato. In tutte queste situazioni, pud essere opportuno effettuare un aggiustamento rispetto al
NAV per riallinearlo al potenziale fair value.

A OICR con pubblicazione delNAV poco frequente 8 alcune tipologie di OICR, specialmente gli OICR
chiusi e con asset sottostanti illiquidi forniscono il calcolo del NAV con una frequenza limitata.

Conseguent ement e, il val or e espresso dal |l dul ti mi
significativamente diverso (in quanto non aggiornato) rispetto al valore effettivo a prezzi correnti
del patrimonio dell 801l CR stesso. Anche in questo

aggiustamenti del NAV per determinare il fair value.

Partecip azioni e altri titoli di capitale

Qualora non siano disponibili fonti di prezzo di Livello 1 e di Livello 2, la determinazione del fair value
avviene attraverso | 6uti |l i z zhoc, difinitospecificamehte ridpaito alle val u
caratteristiche dello strumento in oggetto e delle informazioni finanziarie disponibili al momento della
valutazione. In tal caso, lo strumento verra classificato al Livello 3 della Gerarchia del fair value. In tali
circostanze si utilizzano specifici approcci e mdodologie valutative sviluppatiad-hoc dal | 6 Uf fi ci o
di pricing e di valutazione conformente alle best practice e alla letteratura di settore in ambito di valuation
and financial modelling, che possono essere ricondotti alle due seguenti macro-tipol ogie di metodi
valutativi analitici e empirici. | c.d. metodi analitici vengono solitamente utilizzati come approccio
valutativo principale, qualora non siano rilevabili transazioni dirette sulla societa oggetto di valutazione
aventi a riferimento il trasferimento di una quota significativa del capitale sociale intercorso tra controparti
indipendenti di mercato in un arco di tempo ragionevolmente ravvicinato. Tali metodologie stimano il
val ore di una societ”™ attraver sdetermiaiona teglisinput @sme s uoi
flussi di cassa, reddito, patrimonio, etc.) su cui la valutazione & basata. | metodi analitici si differenziano da
quelli empirici (descritti in seguito), i quali stimano il valore di una societa facendo affidamento ai pre zzi
di societa comparabili sul mercato.

Per i titoli di capitale non quotati per i quali non sono disponibili input osservabili e per i quali le piu
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recenti informazioni disponibili per valutare il fair value sono insufficienti, la miglior stima dello ste sso &
stata effettuata considerando il valore del patrimonio netto rettificato.

Attivita non finanziarie valutate al fair value su base ricorrente

Per il Gruppo Banca Popolare di Sondrio le attivita non finanziarie valutate al fair value su base
ricorrente sono rappresentate dal patrimonio immobiliare
valutati al fair value sulla base di quanto previsto dal principio IAS 40.

Il fair value degli immobili detenuti a scopo di investimento, viene determinato attrav erso il ricorso ad
apposite perizie predisposte da parte di indipendenti societa, professionalmente qualificate ed operanti
nel ramo specifico, in grado di fornire valutazioni immobiliari sulla base degli standard RICS Valuation.

Tali standard garantiscono che:

%

[ il fair value venga determinato coerentemente alle indicazioni del principio contabile internazionale

I FRS 13, ossia rappresenti | ammont are stimato a
data di valutazione, da un venditore e da un acquirente privi di legami particolari, entrambi
interessati alla compravendita, a condizioni conc

in cui le parti abbiano agito entrambe in modo informato, consapevole e senza coercizioni;

[ i periti presentino dei requisiti professionali, etici e di indipendenza allineati alle previsioni degli
standard internazionali ed europei.

Per gli immobili di importo significativo, ossia per gli immobili di valore superiore a euro 5 milioni, &

prevista una perizia ditpo eful | é, ossia condotta mediante un s
attraverso undanali si di dettaglio della document az
possibile ricorrere ad una perizia di tipo «drive-b y é , 0ssi a b adellmdaumentakidn® @dtre a me

che attraverso un sopralluogo esterno dell d&dunit”™ o0gg

Tenuto conto che per gli immobili destinati a scopo di investimento il criterio di misurazione é il fair
value il valore viene determinato sulla base di nuove perizie ogni anno.

Processi e sensibilita delle valutazioni

Il Gruppo determina il fair value delle attivita e passivita ricorrendo a varie metodologie definite
all 6interno delle policies aziendali. S ugli ktaimebtia s e de
finanziari vengono classificati di Livello 1, Livello 2, Livello 3. Vengono classificati nel Livello 1 gli strumenti
finanziari che sono oggetto di quotazione in mercati attivi per i quali il fair value & assunto sulla base delle
guotazioni ufficiali sul mercato. Nel caso in cui si sia in presenza di pitu mercati attivi viene considerato il

mercato principale; in assenza di questoul ti mo il me
non possono essere rettificati. 1l concetto di mercato attivo non coincide con quello di mercato
regol amentato ma =~ strettamente riferito allo strume

un mercato regolamentato non & sufficiente per essere definito quotato in un mercato attivo. | prezzi
guotati sono rilevati da listini, dealer, broker ecc. e sono rappresentativi di transazioni regolarmente
effettuate.
Vengono classificati nel livello 2 gli strumenti finanziari per i quali gli input sono diversi dai prezzi
quotati inclusi nel livello Lle osser vabi | i direttamente o indirettamen
tale caso si ricorre a tecniche di valutazione che sono il metodo della valutazione di mercato, il metodo
reddituale che a sua volta si basa sulle tecniche del valore attuale enodelli di misurazione del prezzo delle

opzioni. LOutilizzo di una tecnica del valore attual
a) una stima dei flussi finanziari futuri per | datti
b) | di ncertezza iinearanitariaidaftlausdal Ife possibil:i var

tempistica degli stessi;

c) il tasso applicato ad attivita monetarie senza rischio con durate analoghe;

d) il premio per il rischio;

e) per le passivita il rischio di inadempimento relativo a tale passivita, compreso il rischio di credito
del debitore stesso.

Vengono classificati nel livello 3 gli strumenti finanziari per i quali gli input non siano osservabili. In
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guesto caso vengono utilizzate le migliori informazioni disponibili nelle circostanze specifiche tenendo
conto anche di tutte le informazioni relative ad assunzioni ragionevolmente disponibili adottate dagli
operatori di mercato.
Nel caso in cui la valutazione di uno strumento finanziario avvenga mediante ricorso a input di livelli
di ver si all o strumento finanziario viene attribuito
contabile IFRS 13 richiede, per le attivita finanziarie classificate al livello 3, infamativa in merito alla
sensitivita dei risultati economici a seguito del cambiamento di uno o piu parametri non osservabili
utilizzati nelle tecniche di valutazione impiegate nella determinazione del fair value.

Anche in considerazione del fattocheilpes o speci fico di tali strument.i
attivit®™ finanziarie del gruppo  contenuto e che all
buona parte di titoli valutati secondo modelli i cui input sono specificidell 3ent it~ oggetto di

(ad esempio i valori patrimoniali della societa) o attraverso prezzi tratti da operazioni precedenti senza
ulteriori rettifiche (per i quali non & richiesta informativa quantitativa della sensibilita della misurazione),
variazioni degli input non osservabili non comportano significativi impatti economici.
In relazione ai titoli Asset Backed Securities (ABS) presenti in portafoglio, rivenienti dalle operazioni
di cessione tramite cartolarizzazione di portafogli di crediti in so fferenza le analisi e valutazioni sono
state svolte sulla base del piu recente patrimonio informativo disponibile e seguendo per la
model | azi one dei flussi di cassa dell doperazione di
svolte non sono emersi elementi tali da giustificare una variazione del fair value delle tranche rispetto
ai valori attualmente iscritti a bilancio.
Sono inoltre presenti in portafoglio quote di fondi rivenienti da operazioni di ristrutturazione di crediti
corporate, la cui misurazione al fair value viene effettuata sulla base del NAV, eventualmente corretto per
tenere conto della scarsa liquidabilit”™ dell d&dinvest:i
Gli strumenti classificati al livello 3, per i quali nella determinazione del fair value vengono elaborati
input non osservabili di carattere quantitativo, sono riconducibili, in buona parte, a strumenti finanziari

che non hanno superato il test SPPI previsto per | a
fair value della maggior parte di tali strumenti finanziari € determinato attraverso un modello di
Di scounted Cash FI ow o, per prodotti a revoca, pos

componente di perdita per rischio di credito. Al cambiamento dei parametri di rischio no n osservabili, i
risultati economici non presentano rilevanti oscillazioni. In particolare, sono state effettuate le seguenti
analisi:
a) undanal i si di sensitivity alla variazione del par
valori del parametro stesso in differenti scenari: avverso ed estremo. In entrambi i casi le variazioni
del fair value sono molto contenute (fair value complessivo minore dello 0,12% nello scenario
avverso e minore dello 0,22% nello scenario estremo). Le variazioni risultam molto contenute, in
guanto la maggior parte di tali strumenti presenta un basso rischio di credito.
b) undanal i si di sensitivity alla variazione del pat
valori del parametro stesso in differenti scenari: avverso ed estremo. In entrambi i casi le variazioni
del fair value sono molto contenute (fair value minore dello 0, 21% nello scenario avverso eminore
dello 0,38% nello scenario estremo). Anche in questo caso, le variazioni risultano molto contenute
in quanto la maggior parte di tali strumenti presenta un basso rischio di credito.

c) undanal i si di sensitivity alla variazione del tas
di cassa, applicando uno «shock» parallelo alle curve dei tassi di +6200 basis points. In questi casi
le variazioni del fair value sono paria-184% nel caso in cui si consider:i

dei tassi, viceversa un aumento di fair value pari a 2,52% in caso di abbassamento delle medesime.
In particolare, nei rapporti rateali a tasso fisso il valore del tasso di capitalizzazione non é impattato
dallo «shock», che impatta invece in fase di attualizzazione dei flussi; al contrario, nei rapporti
rateali indicizzati ad un tasso variabile il valore del tasso di capitdizzazione, con riferimento alla
componente di spread, non & impattato dallo «shock», mentre lo «shock» impatta in fase di
determinazione delle componenti variabili delle cedole e nella fase di attualizzazione dei flussi. Il
fair value, ¢ aazioneedells eshozka, puo difetpere lun effetto di attualizzazione da
tasso negativo; questo € in linea con quanto calcolato correntemente in altre elaborazioni e con la
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prassi di mercato. La fase di capitalizzazione ha un limite naturale a zero, non vengno generate
rate con quota interessi negativa. Le variazioni di fair value sono maggiori rispetto alle altre due
sensitivity, ma rimangono comungue su livelli contenuti.

d undanalisi di sensitivity volta a gadaladomponeatear e | &
di illiquidity and funding spread. Nel |l 6i pot esii (
componente la variazione del fair value € pari a +1,25% applicando invece uno «shock» parallelo
alle curve dei tassi di +/050 basis points, le variazioni del fair value sono pari a-2,36% nel caso in
cui si consideri I &innalzamento delle curvdehdei t
in caso di abbassamento delle medesime.

Gerarchia del fair value

Nella determinazione del fair value | 8l FRS 13 richiama il conce
mi surazione che era stato introdotto da un emendamen
27/11/2009, il gual e pr eved e viani sblla lbabeldi unaggerarchia di ivélla s s i f i
che riflette la significativita degli input utilizzati nelle valutazioni degli strumenti finanziari. Si distinguono
i seguenti livelli:
a) quotazioni (senza aggiustamenti) rilevate su un mercato attivo per le attivita o passivita oggetto di
valutazione (livello 1);

b) input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente che sono osservabili direttamente (prezzi)
o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato (livello 2);

¢) input che non sono basati sui dati di mercato osservabili (livello 3). In questo caso il fair value viene
determinato ricorrendo a tecniche di valutazione che si basano in modo consistente sul ricorso di
stime e assunti da parte degli uffici del Gruppo.

Ldall ocazione nei livelli non =~ opzionale ma va eff
ai prezzi ufficiali su mercati attivi; in assenza di tali input si ricorre prima a metodi diversi dai primi ma che
prendono comungue a riferimento p arametri osservabili, altrimenti a tecniche di valutazione utilizzando
input non osservabili.

| trasferimenti di una attivita o passivita tra i diversi livelli di gerarchia del fair value sono effettuati
quando a seguito di variazioni degli input appare n on coerente la classificazione precedente.

Gerarchia del fair value del patrimonio immobiliare

I fair value degl:. i mmobi |l i detenuti a scopo doi n\
3 nella gerarchia di fair value prevista dal principio contabile IFRS 13, in quanto & determinato utilizzando
tecniche di valutazione per le quali uno degli input significativi non & basato su dati osservabili dal mercato.
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INFORMATIVA DI NATURA QUANTITATIVA
Gerarchia del fair value

Attivitd e passivita val utate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair
value

30/06/2024 31/12/2023

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico

a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 106.091 120.408

174542 158.222 421.341) 115.305 128.809 446.857

57.735 91.758 580

b) attivita finanziarie designate al fair value - - - - - -

c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al
fair value
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla

68.451 37.814 421.341) 57.570 37.051 446.277

redditivita complessiva 3.735.277 - 100.347] 3.106.079 - 106.537
3. Derivati di copertura - 85 - - 1 -
4. Attivita materiali - - 78.302 - - 82.188
5. Attivita immateriali - - - - - -
Totale 3.909.819 158.307 599.990( 3.221.384 128.810 635.582
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione 462 13.050 - 68 69.509 -
2. Passivita finanziarie designate al fair value - - - - - -
3. Derivati di copertura - 814 - - 1.924 -
Totale 462 13.864 - 68 71.433 -

Ldi mpatto di CVA (Credit value adjustment) e DVA
fair value degli strumenti finanziari derivati non ¢ significativo, anche in relazione alla presenza, per una
parte consistente di esposizioni, di accordi di credit support annex (CSA).
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Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto

economico

Attivita

finanziarie

di cui: a) valutate al

attivita di cui: b) di cui: c) altre fair value

finanziarie attivita  attivita finanziarie con impatto

detenute per  finanziarie obbligatoriamente sulla
la designate al valutate al fair redditivita  Derivati di Attivita Attivita
Totale negoziazione fair value value complessiva copertura materiali  immateriali
1. Esistenze iniziali 446.857 580 - 446.277 106.537 - 82.188 -
2. Aumenti 69.267 19.002 - 50.265 12.480 - - -
2.1. Acquisti 60.047 19.002 - 41.045 - - - -
2.2. Profitti imputati a: 5.669 - - 5.669 12.476 - - -
2.2.1.Conto Economico 5.669 - - 5.669 39 - - -
- di cui plusvalenze 5.496 - - 5.496 - - - -
2.2.2. Patrimonio netto - - - - 12.437 - - -
2.3. Trasferimenti da altri livelli - - - - - - - -
2.4. Altre variazioni in aumento 3.551 - - 3.551 4 - - -
3. Diminuzioni 94.783 19.582 - 75.201 18.670 - 3.886 -
3.1. Vendite 19.734 19.482 - 252 101 - - -
3.2. Rimborsi 33.299 - - 33.299 - - - -
3.3. Perdite imputate a: 13.962 100 - 13.862 638 - 1.640 -
3.3.1. Conto Economico 13.962 100 - 13.862 - - 1.640 -
- di cui minusvalenze 13.938 100 - 13.838 - - 1.640 -
3.3.2. Patrimonio netto - - - - 638 - - -
3.4. Trasferimenti da altri livelli - - - - 17.610 - - -
8.5. Altre variazioni in 27.788 - - 27.788 321 - 2.246 -

diminuzione

4. Rimanenze finali 421.341 - - 421.341 100.347 - 78.302 -

La diminuzione delle attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value, nel corso del periodo,
€ in buona parte riconducibile a strumenti finanziari (in particolare crediti) che non hanno superato il test
SPPI e che, pertanto, sono stati classificati in questa voce.

Variazioni annue delle passivita valutate al fair value (livello 3)

Non sono presenti passivita finanziarie valutate al fair value su base ricorrente di livello 3.

104



Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4 @

Note lllustrative consolidate

Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value

30/06/2024 31/12/2023
Attivita/Passivita non misurate al fair value o Valore Valore
misurate al fair value su base non ricorrente Bilancio Livello 1 Livello 2 Livello 3 Bilancio Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Auivita finanziarie valutate al costo 45.291.855 9.561.960 - 36.541.381 45.530.807 9.937.520 - 36.424.182
ammortizzato
2. Attivita materiali detenute a scopo di
investimento
3. Attivita non correnti e gruppi di attivita in
via di dismissione
Totale 45.291.855 9.561.960 - 36.541.381|45.530.807 9.937.520 - 36.424.182
1. Passivita finanziarie valutate al costo 51.142.341 4.931.560 371.500 45.845.614 52.310.486 4.097.785 381.795 47.833.989
ammortizzato
2. Passivita associate ad attivita in via di
dismissione
Totale 51.142.341 4.931.560 371.590 45.845.614(52.310.486 4.097.785 381.795 47.833.989

Informativ a sul c.d. «day one profit/loss»

Il «day one profit/lossé r egol ato dall 8l FRS7 e dallo | FRS 9 B5.
prima rilevazione tra il prezzo di transazione dello strumento finanziario e il fair value. Tale differenza &
riscontrabile, in linea di massima, per quegli strumenti finanziari che non hanno un mercato attivo. Tale
differenza viene imputata a conto economico in funzione della vita utile dello strumento finanziario stesso.
Il Gruppo non ha in essere operativita tali da generare componenti di reddito significative inquadrabi li nel
cosiddetto «day one profit/loss».
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Attivo
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico d voce 20
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica
30/06/2024 31/12/2023
Voci/Valori Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito 37.504 - - - - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito 37.504 - - - - -
2. Titoli di capitale 28.957 - - 28.251 - 580
3. Quote di O.I.C.R. 39.075 71.772 - 28.823 69.702 -
4. Finanziamenti - - - - - -
4.1 Pronti contro termine - - - - - -
4.2 Altri - - - - - -
Totale (A) 105.536 71.772 - 57.074 69.702 580
B. Strumenti derivati - - - - - -
1. Derivati finanziari 555 48.636 - 661 22.056 -
1.1 di negoziazione 555 48.636 - 661 22.056 -
1.2 connessi con la fair value i i ) i i )
option
1.3 altri - - - - - -
2. Derivati creditizi - - - - - -
2.1 di negoziazione - - - - - -
2.2 connessi con la fair value i i ) i i )
option
2.3 altri - - - - - -
Totale (B) 555 48.636 - 661 22.056 -
Totale (A+B) 106.091 120.408 - 57.735 91.758 580
Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione
merceologica
30/06/2024 31/12/2023
Voci/Valori Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito 68.451 - 15.647 57.570 - 17.139
1.1 Titoli strutturati 10.818 - 15.647 6.479 - 17.139
1.2 Altri titoli di debito 57.633 - - 51.091 - -
2. Titoli di capitale - - - - - -
3. Quote di O.I.C.R. - 37.814 153.773 - 37.051 125.431
4. Finanziamenti - - 251.920 - - 303.706
4.1 Pronti contro termine - - - - - -
4.2 Altri - - 251.920 - - 303.706
Totale 68.451 37.814 421.340 57.570 37.051 446.276

| titoli di debito classificati in questa voce sono strumenti rientranti in un business model di strumenti

finanziari gestiti al fair value e non detenuti con finalitd di negoziazione.

Le quote di O.l.C.R. sono costituite da: fondi e sicav azionari pereuro 48,868 milioni, fondi
obbligazionari per euro 110,995 milioni, fondi bilanciati e flessibili per euro 18,161 milioni e fondi
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immobiliari per euro 13,563 milioni.| n mer i t o

fondi

comuni

Z

di crediti ricomp resi tra i fondi obbligazionari e immobiliari si rinvia allo specifico paragrafo presente nelle
note illustrative Sezione «Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura», sottosezione

«Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle dtivita».

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

o voce 30

Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:

composizione merceologica

30/06/2024 31/12/2023
Voci/Valori Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito 3.732.084 - 201 3.102.919 - 17.857
1.1 Titoli strutturati 350.343 - - 334.190 - 2.906
1.2 Altri titoli di debito 3.381.741 - 201 2.768.729 - 14.951
2. Titoli di capitale 3.194 - 100.147 3.159 - 88.681
3. Finanziamenti - - - - - -
Totale 3.735.278 - 100.348 3.106.078 - 106.538

Il portafoglio dei titoli di debito € per lo piu costituito da titoli governativi dello Stato italiano, detenuti
con | dintento sia di percepire

degli stessi. Tra i titoli di capitale sono classificateanchep ar t eci pazi oni
supporto al

all dattivit”™ tipica e di

|l ussi finanzi ar./

l o sviluppo
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Note illustrative consolidate

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato d voce 40

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti
verso banche

30/06/2024 31/12/2023
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Impaired Impaired
Primo e acquisite Primo e acquisite
Tipologia secondo  Terzo o secondo  Terzo [o]
operazioni/Valori stadio  stadio originate Livello1 Livello2 Livello 3 stadio  stadio originate  Livello 1 Livello2 Livello 3
A. Crediti verso 315.631 ; ; ; . 315631 322.403 ; ; ; - 322403
Banche Centrali
1. Depositi a ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
scadenza
2 Riserva 315.631 - - - - - 322.403 - - - - -
obbligatoria
3. Pronti contro ) . . . . ) B ) B ) ) )
termine
4. Altri R - - - - - R - R - - -
B. Crediti verso 1.842.876 - - 1.119.618 - 704.413(1.799.648 - - 1.052.148 - 726.905
banche
1. Finanziamenti 687.879 - - - - 692.888 693.116 - - - - 698.622
1.1 Conti ) . . . . ) B ) B ) ) )
correnti
L.2.Depositia 415 600 - - - - -| 620286 - - - - -
scadenza
13 A 75.279 - - - - -l 72830 - - - - -
finanziamenti:
- Pronti contro
termine attivi - - - - - - - - - - - -
- Finanziamenti
per leasing - - - - - - - - - - - -
- Altri 75.279 - - - - -l 72.830 - - - - -
2. Titoli di debito 1,154,997 - - 1.119.618 - 11.525( 1.106.82 - - 1.052.148 - 28283
2.1 Titoli 745.899 - - 739.249 - 9457] 683.752 - - 75721 - 8406
strutturati
2.2 Altiititolidi— g o - - 380.369 - 2068 422.780 - - 376427 - 10877
debito
Totale 2.158.507 - - 1.119.618 - 1.020.04412.122.051 - - 1.052.148 - 1.049.308

Tali crediti non sono oggetto di copertura specifica.
Il fair value dei crediti a vista 0 con scadenza a breve termine, viene assunto pari al valore di bilancio.
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4

Z

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti

verso clientela

30/06/2024
Valore di bilancio Fair value

Impaired

Primo e acquisite o
Tipologia operazioni/Valori secondo stadio  Terzo stadio originate Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Finanziamenti 33.079.883 514.143 90.491 - - 34.853.901
1. Conti correnti 3.134.667 122.372 21.501 - - -
2. Pronti contro termine attivi 514.689 - - - - -
3. Mutui 19.996.178 344.401 64.405 - - -
4. Qarte di credito, prestiti personali e cessioni del 570.678 6.434 369 ) ) )

quinto
5. Finanziamenti per leasing - - - - - -
6. Factoring 3.771.898 644 - - - -
7. Altri finanziamenti 5.091.773 40.292 4.216 - - -
2. Titoli di debito 9.448.831 - - 8.442.342 - 667.436
1. Titoli strutturati 1.510.512 - - 826.953 - 667.436
2. Altri titoli di debito 7.938.319 - - 7.615.389 - -
Totale 42.528.714 514.143 90.491 8.442.342 - 35.521.337
31/12/2023
Valore di bilancio Fair value

Primo e Impaired

secondo acquisite o
Tipologia operazioni/Valori stadio  Terzo stadio originate Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Finanziamenti 32.819.543 509.528 94.165 - - 34.588.601
1. Conti correnti 3.416.247 132.715 19.137 - - -
2. Pronti contro termine attivi - - - - - -
3. Mutui 20.172.284 323.263 70.952 - - -
4. _Carte di credito, prestiti personali e cessioni del 533.310 6.515 290 ) ) )

quinto

5. Finanziamenti per leasing - - - - - -
6. Factoring 3.788.495 1.208 - - - -
7. Altri finanziamenti 4.909.207 45.827 3.586 - - -
2. Titoli di debito 9.985.520 - - 8.885.372 - 786.273
1. Titoli strutturati 1.586.329 - - 799.215 - 765.875
2. Altri titoli di debito 8.399.191 - - 8.086.157 - 20.398
Totale 42.805.063 509.528 94.165 8.885.372 - 35.374.874

| crediti per una parte non rilevante sono oggetto di copertura specifica e generica.
Tra i crediti sono ricompresi euro 1.725 milioni di mutui residenziali che hanno costituito oggetto di
operazioni di covered bond poste in essere della Capogruppo. | tito | i
di covered bond in essere sono stati collocati presso clientela istituzionale. Mantenendo la Capogruppo
tutti i rischi e i benefici relativi a tali mutui non si € proceduto alla loro cancellazione contabile e pertanto

sono stati mantenuti in bilancio.

emessi

nel |

A seguito dell'operazione di autocartolarizzazione posta in essere dallaCapogruppo a giugno 2023 tra
i mutui sono ricompresi euro 2.544 milioni di mutui performing erogati a SMEs, garantiti o chirografari,
che hanno costituito oggetto dell'operazione. Parimenti all'operazione di covered bond, la Capogruppo

N

ha mantenuto tutti i rischi e benefici dei crediti cartolarizzati pertanto non si € proceduto alla loro
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Note illustrative consolidate

derecognition.

Nella voce 2. Titoli di debito, sono inclusi per euro 227,190 milioni i titoli senior emessi dal veicolo
Diana S.p.V., POP NPLs 2020 S.p.V., Luzzatti POP NPLs 2021 Slpi¢zatti POP NPLs 2022 S.p.¥ Luzzatti
POP NPLs 203 S.p.V.

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore
complessive

Valore lordo Rettifiche di valore complessive
di cui:
Strumenti
con basso Impaired Impaired  Write-off
Primo rischiodi  Secondo Terzo acquisite o Primo  Secondo Terzo acquisite o parziali
stadio credito stadio stadio  originate stadio stadio stadio  originate complessivi
Titoli di debito 10.403.823  100.402 208.971 - - 4.607 4.358
Finanziamenti 29.822.835 - 4523.898 1.235.074  157.789 57.755  205.585  720.932 67.298 113.766
Totale 30/06/2024 40.226.658 100.402 4.732.869 1.235.074  157.789 62.362  209.943  720.932 67.298  113.766
Totale 31/12/2023 40.860.578 70.024 4.319.820 1.186.707  158.585 65.568  187.720  677.177 64.419 83.467

Derivati di copertura 0 voce 50

Fair Value Valore Fair Value Valore
30/06/2024 nominale 31/12/2023 nominale
Livello1 Livello2 Livello3 30/06/2024| Livello1 Livello2 Livello3 31/12/2023

A. Derivati finanziari
1) Fair value - 85 - 24.678 - 1 - 208
2) Flussi finanziari - - - - - - - -

3) Investimenti esteri - - - - - - - -

B. Derivati creditizi

1) Fair value - - - - - - - -
2) Flussi finanziari - - - - - - - -

Totale - 85 - 24.678 - 1 - 208
Nella tabella = indicato il fair value positivo dei

alla passivita coperta e alla tipologia di copertura realizzata. Al 30 giugno 2024 il Gruppo ha posto in essere
quattro operazioni di copertura generica (c.d. macrohedging) dal rischio di tasso di interesse su un
ammontare di crediti classificati nel portafoglio al costo ammortizzato.
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Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica o)
voce 60
Adeguamento di valore delle attivita coperte / Componenti del gruppo 30/06/2024 31/12/2023
1. Adeguamento positivo 594 1.776
1.1 di specifici portafogli: 594 1.776
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 594 1.776
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - -
1.2 complessivo - -
2. Adeguamento negativo 32) 1)
2.1 di specifici portafogli: (32) 1)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (32) 1)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - -
2.2 complessivo - -
Totale 562 1.775

Forma oggetto di rilevazione nella presente voce il saldo delle variazioni di valore delle attivita oggetto
di copertura generica (macrohedging) dal rischio di tasso di interesse, per la cui applicazione la banca si

avvale dell a prevista

nella versione «Carveout».

possibilit™,

Partecipazioni & voce 70

Partecipazioni: variazioni annue

dal |

FRS 9,

30/06/202 4 31/12/202 3

A. Esistenze inziali 376.357 322.632
B. Aumenti 15.856 54.256
B.1 Acquisti 940 -
B.2 Riprese di valore - -
B.3 Rivalutazioni - -
B.4 Altre variazioni 14.916 54.256
C. Diminuzioni 6.150 531
C.1 Vendite - -
C.2 Rettifiche di valore - -
C.3 Svalutazioni 241 34
C.4 Altre variazioni 5.909 497
D. Rimanenze finali 386.063 376.357
E. Rivalutazioni totali - -
F. Rettifiche totali (447) (447)

Le altre variazioni inaumento e in diminuzione derivano principalmente dalla valutazione al patrimonio

netto delle partecipate.
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Attivita materiali 6 voce 90

Attivitd materiali ad uso funzionale: composizione

Note illustrative consolidate

Attivita/Valori 30/06/2024 31/12/2023
1. Attivita di  proprieta 385.199 347.774
a) terreni 76.234 75.316
b) fabbricati 196.864 182.508
¢) mobili 8.658 6.495
d) impianti elettronici 5.619 4912
e) altre 97.824 78.543
2. Diritti d'uso acquisiti con il leasing 148.533 158.882
a) terreni - -
b) fabbricati 148.332 158.593
¢) mobili - -
d) impianti elettronici 132 161
e) altre 69 128
Totale 533.732 506.656
di cui: ottenute tramite | 6escus: - -

Attivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate al

fair value
30/06/2024 31/12/2023
Attivita/Valori Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Attivita di proprieta - - 78.302 - - 82.188
a) terreni - - - - - R
b) fabbricati - - 78.302) - - 82.188
2. Diritti d'uso acquisiti con il i i i i ) )
leasing
a) terreni - - - - - R
b) fabbricati - - - - - -
Totale - - 78.302 - - 82.188
di cui: ottenute t i i i i ) )
delle garanzie ricevute
Rimanenze di attivitd materiali disciplinate dallo IAS 2: composizione
Attivita/Valori 30/06/2024 31/12/2023
;és\:rl?tznenze di attivitd materiali ottenute tramite I'escussione delle garanzie 58.770 61.929
a) terreni 2.061 2.128
b) fabbricati 56.709 59.801
¢) mobili - -
d) impianti elettronici - -
e) altre - -
2. Altre rimanenze di attivita materiali 20.403 26.301
Totale 79.173 88.230

di cui: valutate al fair value al netto dei costi di vendita
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Attivita immateriali 6 voce 100

Attivitd immateriali: composizione per tipologia di attivita

30/06/2024 31/12/2023
Durata Durata Durata Durata
Attivitd/Valori definita indefinita definita indefinita
A.1 Avviamento - 16.997 - 16.997
A.1.1 di pertinenza del gruppo - 16.997 - 16.997
A.1.2 di pertinenza di terzi - - - -
A.2 Altre attivita immateriali 22.393 - 20.759 -
di cui: software 22.001 - 20.116 -
A.2.1 Attivita valutate al costo: 22.31 - 20.759 -
a) Attivita immateriali generate internamente 16 - 15 -
b) Altre attivita 22.377 - 20.744 -
A.2.2 Attivita valutate al fair value: - - - -
a) Attivita immateriali generate internamente - - - -
b) Altre attivita - - - -
Totale 22.393 16.997 20.759 16.997
Le attivitd immateriali a vita utile indefinita iscritte nel bilancio consolidato semestrale sono
rappresentate da avviament. ril evati nell dambito di
del processo di allocazione del costo dell dacquisi zi

gli avviamenti iscritti riguardano:

0 Factorit S.p.gper un importo pari a euro 7,847 milioni, la societa opera nel settore delle Anticipazioni,
garanzie e gestione dei crediti commerciali dell e i mg
in data 1 marzo 2022 si € perfezionatol 6 acqui st o dell e quote di mi noranza
Capogruppo é quindi salita dal 60,5% al 100%;

0 Prestinuova S.p.aper un importo pari a euro 4,785 milioni, la societa € stata acquisita il 23 luglio 2018.

Operava nel settore delle concessioni di finanziamento rimborsabile mediante cessione del quinto dello

stipendio o della pensione. In data 24 giugno 2019

incorporazione di PrestiNuova S.p.A. in Banca della Nuova Terra S.p.A. («<BNT») cheolge ora tale attivita,

societ”™ questdultima anchdessa interamente possedut a
0 Rent2Go S.r.Ildi cui la Capogruppo ha acquisito la totalita del capitale sociale in data 1°aprile 2022. Il

processo di allocazione del costodel | dacqui si zi one si ~ concluso nell G8ec

avviamento pari a euro 4,365 milioni. La societa opera nel settore del noleggio autoveicoli a lungo termine
dedicato a professionisti, partite IVA e piccole imprese.

Inoltre, nella voce é ricompresa anche un componente di circaeuro 0,4 milioni legata alle liste clienti
di Rent2Go S.r.l..

Secondo quanto disposto dallo IAS 36 le attivita immateriali a vita utile indefinita devono essere
sottoposte almeno annualmente al test di impairment al fine di verificarne la recuperabilita. Il test viene
effettuato al 31 dicembre di ogni anno e, comunqu e, ogni qualvolta sia rilevata la presenza di indicatori di
perdita di valore. Non si e ritenuto di effettuarel 6 i mpai r ment test
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Altre attivitd: composizione
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Note illustrative consolidate

30/06/202 4

31/12/202 3

Acconti versati al fisco 91.702 55.095
Crediti d'imposta DL «Cura ltalia» e «Rilancio» 2.109.236 1.964.684
Crediti d'imposta e relativi interessi 14.163 13.978
Assegni di c/c tratti su terzi 11.175 16.897
Assegni di c/c tratti su banche del gruppo - 604
Operazioni in titoli di clientela 59.814 24.821
Anticipi a fornitori 1.138 1.191
Anticipi a clienti in attesa di accrediti 28.072 31.946
Addebiti diversi in corso di esecuzione 29.581 33.714
Liquidita fondo quiescenza 22.084 18.553
Ratei attivi non riconducibili 38.556 53.489
Risconti attivi non riconducibili 49.825 41.886
Differenze di elisione 4.978 3.930
Poste residuali 136.008 126.249
Totale 2.596.332 2.387.037
Ld incremento della voce 130 éeAltre attivit™e

«Cura Italia» e «Rilancio» pari aeuro 2.109,236 milioni. Per maggiori dettagli si rinvia a quanto esposto
nelle presenti note illustrative alla Sezione 16. Altre Informazioni.
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Passivo

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

d voce 10

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei

debiti verso banche

30/06/2024 31/12/2023
Valore Fair Value Valore Fair Value

Tipologia operazioni/Valori Bilancio | jvello 1 Livello2 Livello3[ Bilancio |jelio1 Livello2 Livello 3

1. Debiti verso banche centrali 3.877.531 - -(4.653.679 - - -

2. Debiti verso banche 4.482.169 - -5.263.996 - - -

2.1 Conti correnti e depositi a vista 469.033 - -| 538.811 - - -

2.2 Depositi a scadenza 1.063.376 - -1 1.036.843 - - -

2.3 Finanziamenti 2.933.820 - -| 3.660.258 - - -

2.3.1 Pronti contro termine passivi 2.471.927 - -| 3.239.952 - - -

2.3.2 Altri 461.893 - -|  420.306 - - -

2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propri ) ) ) ) )
strumenti patrimoniali

2.5 Debiti per leasing 3 - - 11 - - -

2.6 Altri debiti 15.937 - - 28.073 - - -

Totale 8.359.700 - 8.359.700(9.917.675 - - 9.917.675

Tali debiti non sono oggetto di copertura specifica.

| debiti verso banche centrali comprendono un finanziamento contratto con la BCE per complessivi
euro 3.700 milioni nel quadro delle operazioni di «Targeted Longer-Term refinancing operations» (TLTRO

[1l) con scadenza 25 settembre 2024.

In data 28 giugno 2023 & stato rimborsato il finanziamento di euro 4.368 milioni acceso nel mese di
giugno 2020 e in data 27 marzo 2024 é stato rimborsato il finanziamento di euro 806 milioni.
La sottovoce «Finanziamenti - Altri» € principalmente costituita da provvista fondi della BEI in

correlazione ai finanzi ament

Trattandosi di debiti prevalentemente a vista 0 con scadenza a breve termine il valore di bilancio viene

considerato una buona approssimazione del fair value.

erogati

dal

ol

st
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Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti

verso clientela

30/06/2024 31/12/2023
Valore Fair Value Valore Fair Value

Tipologia operazioni/Valori Bilancio | jvello 1 Livello 2 Livello 3 Bilancio | jvello 1 Livello 2 Livello 3
1. Conti correnti e depositi a vista 30.406.365 - - -| 30.553.720 - - -
2. Depositi a scadenza 5.016.831 - - -| 4.376.073 - - -
3. Finanziamenti 1.717.497 - - -| 2.241.059 - - -

3.1 Pronti contro termine passivi 1.717.497 - - -] 2.241.059 - - -

3.2 Altri - - - - - - - -
4. Debiti per impegni di riacquisto di propri i ) ) ) i ) ) )
strumenti patrimoniali
5. Debiti per leasing 153.058 - - - 163.259 - - -
6. Altri debiti 192.164 - - - 582.190 - - -
Totale 37.485.915 - - 37.485.915|37.916.301 - - 37.916.301

Tali debiti non sono oggetto di copertura specifica.

Il fair value viene assunto pari al valore di bilancio trattandosi di debiti prevalentemente a vista o con

scadenza a breve termine.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei titoli

in circolazione

30/06/2024 31/12/2023
Valore Fair Value Valore Fair Value
Bilancio Bilancio

Tipologia titoli/Valori Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
A. Titoli

1. obbligazioni 5.207.423 4.931.560 282.287 - 4.383.516 4.097.785 288.801 -

1.1 strutturate 2.418.441 2.223.674 196.354 - 2.239.535 2.014.669 212.679 -

1.2 altre 2.788.982 2.707.886 85.933 - 2.143.981 2.083.116 76.122 -

2. altri titoli 89.303 - 89.303 - 92.994 - 92.994 -

2.1 strutturati - - - - - - - -

2.2 altri 89.303 - 89.303 - 92.994 - 92.994 -

Totale 5.296.726  4.931.560 371.590 -| 4.476.510 4.097.785 381.795 -

Il fair value della sottovoce altri titoli € pari al valore di bilancio in quanto nella voce sono ricompresi

assegni circolari e similari con durata a breve termine.

| titoli a livello 1 si riferiscono in buona parte a prestiti obbligazionari quotati sul mercato Hi-mtf

(Sistema Multilaterale di negoziazione).

116



Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202

Note lllustrative consolidate

Passivita finanziarie di negoziazione

o voce 20

Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

30/06/2024

31/12/2023

Fair Value

Tipologia operazioni/Valori VN  Livello 1

Livello 2

Livello 3

Fair Value

FV* VN

Livello 1

Livello 2

Livello 3

Fv*

A. Passivita per cassa

1. Debiti verso banche R R

2. Debiti verso clientela - -

3. Titoli di debito - -

3.1 Obbligazioni R R

3.1.1 Strutturate - -

3.1.2 Altre obbligazioni R R

3.2 Altri titoli R R

3.2.1 Strutturati - -

3.2.2 Altri - -

Totale (A) - -

B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari R

1.1 Di negoziazione -

1.2 Connessi con la fair value
option - -

1.3 Altri - -

2. Derivati creditizi R R

2.1 Di negoziazione R R

2.2 Connessi con la fair value
option R R

2.3 Altri R R

Totale (B) -

13.050

69.509

Totale (A+B) -

13.050

69.509

FV* =
rispetto alla data di emissione
VN = Valore nominale o nozionale

Fair Value cal

col

ato

escl

udendo

e

var

azi

oni
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Derivati di copertura 0 voce 40

Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli

Fair value 30/06/2024

Fair value 31/12/2023

VN VN
30/06/2024 31/12/2023

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
A. Derivati finanziari - 814 - 36.738 - 1.924 - 63.794
1) Fair value - 814 - 36.738 - 1.924 - 63.794
2) Flussi finanziari - - - - - - - -
3) Investimenti esteri - - - - - - - -
B. Derivati creditizi - - - - - - - -
1) Fair value - - - - - - - -
2) Flussi finanziari - - - - - - - -
Totale - 814 - 36.738 - 1.924 - 63.794

VN = Valore nominale

Altre passivita 08 voce 80

Altre passivita: composizione

30/06/202 4

31/12/202 3

Somme a disposizione di terzi 530.159 549.629
Imposte da versare al fisco c/terzi 120.646 156.976
Imposte da versare al fisco 1.985 7.447
Competenze e contributi relativi al personale 24747 19.714
Fornitori 30.645 42.462
Transitori enti vari 9.934 4.862
Fatture da ricevere 20.577 23.559
Accrediti in corso per operazioni finanziarie 28 154
Scarti valuta su operazioni di portafoglio 16.728 18.156
Compenso amministratori e sindaci 184 98
Finanziamenti da perfezionare erogati a clientela 8.760 7.621
Accrediti diversi in corso di esecuzione 119.655 47.455
Ratei passivi nonriconducibili 51.432 25.634
Risconti passivi non riconducibili 18.172 15.725
Differenze di elisione 78.974 46.576
Poste residuali 230.857 95.989
Totale 1.263.483 1.062.057

La voce «scarti valuta su operazioni di portafoglio» riguarda gli effetti ricevuti e inviati salvo buon fine
o al dopo incasso e che vengono registrati nei conti di stato patrimoniale solo al momento del

regolamento.
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4 @

Note lllustrative consolidate

Trattamento di fine rapporto del personale d voce 90

Trattamento di fine rapporto del  personale: variazioni annue

30/06/2024 31/12/2023
A. Esistenze iniziali 33.459 35.597
B. Aumenti 5.140 10.900
B.1 Accantonamenti dell'esercizio 5.124 10.890
B.2 Altre variazioni 16 10
C. Diminuzioni 6.700 13.038
C.1 Liquidazionieffettuate 959 2.078
C.2 Altre variazioni 5.741 10.960
D. Rimanenze finali 31.899 33.459
Totale 31.899 33.459
Fondi per rischi e oneri 8 voce 100
Fondi per rischi e oneri: composizione
Voci/Componenti 30/06/2024 31/12/2023
fliﬁgr?;ic:rizerr”;sccizg di credito relativo a impegni e garanzie 45167 47302
2. Fondi su altri impegni e altre garanzie rilasciate 42.956 48.935
3. Fondi di quiescenza aziendali 181.040 178.950
4. Altri fondi per rischi ed oneri 101.321 88.433
4.1 controversie legali e fiscali 84.190 63.626
4.2 oneri per il personale 14.617 22.237
4.3 altri 2.514 2.570
Totale 370.484 363.620

| fondi di quiescenza, al 30 giugno 2024 pari a euro 181,040 milioni, sono costituiti dal fondo di
guiescenza per il personale della Capogruppo pereuro 161,362 milioni e dalle passivita attuariali legate
alla previdenza integrativa per dipendenti della BPS Suisse SA peeuro 19,678 milioni.
Il fondo di quiescenza per il personale della Capogruppo € un fondo interno a prestazione definita con
la finalita di corrispondere ai dipendenti un trattamento pensionistico aggiuntivo rispetto a quanto
corrisposto dalla previdenza pubblica. E alimentato da contributi versati dalla Capogruppo e dai
dipendenti calcolati percentualmente rispetto alle retribuzioni degli iscritti e accreditati mensilmente. E
configurato come patrimonio di destinazione ai sensi
La consistenza del fondo viene adeguata tenendo conto del gruppo chiuso di aderenti riferito al
28/4/1993. Tale gruppo chiuso & costituito da 281 dipendenti e 338 pensionati. Agli assunti dal
28/04/1993, ai sensi dei vigenti accordi aziendali & stata data la possibilita di aderire a un fondo di
previdenza complementare aperto individuato in Arca Previdenza F.P.A.
BPS Suisse SA ha aderito alla Fondazione collettiva LPP della Rentenanstalt che garantisce per il tramite
di Swiss Life una previdenza professionale ai propri dipendenti.
La congruita della consistenza del fondo rispetto al valore attuale delle obbligazioni alla data di
riferimento & verificata periodicamente mediante calcolo predisposto da un attuario esterno utilizzando
ipotesi demografiche distinte per eta e sesso e ipotesi tecnico economiche c¢che rifl ettono |
teorico delle retribuzioni e delle prestazioni. Le valutazioni tecniche sono basate su una ipotesi economico-
finanziaria dinamica. Lo6éattualizzazione  stata effet
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@ Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

Anali si di sensitivita

Banca Popolare di Sondrio Spa

a4 variazione +0,25% del tasso di attual i puzoal28565n e , | €
milioni;

a4 variazione-0, 25% del tasso di attualizzazi onauo 13582b mpor t «
milioni;

a4 variazione +0,25% del tasso di i nfl eumil3lAs8 miliohidi mpor t

4 variazione-0, 25% del tasso di infl azi one,eurdb ®950%Pnulionf. 0 del |

Banca Popolare di Sondrio (Suisse) SA

a4 variazione +0,50% tasso di attwual i z zeara1250Yailionil 6i mp o1

4 variazione-0, 50% t asso di attualizzazi one eurd2359%milon t o del

4 variazione +0,50% tasso degl:i i ncrement euro0d7&r i al i
milioni

a variazione - 0,50% tasso degliince me n't i sal arial i, | 6i mpoeutod908k I | a p
milioni

Fondi per rischi e oneri - altri fondi

Il fondo controversie legali comprende gli accantonamenti effettuati a fronte di contenziosi in corso, in
particolare a fronte di azioni revocatorie instaurate da curatori fallimentari su posizioni a sofferenze o gia
spesate a perdite e altre controversie che sorgono
comprende anche un accantonamento del periodo a fronte di azioni giudiziar ie in corso in relazione a
creditid 8 i mpazquisita Per maggiori dettagli si rinvia a quanto indicato nelle presenti note illustrative
nell a sezione 016. Aelztiroen ei nofTorrant at zai moennet 60 scootnttoasb i | e de i
con i Decret i Legge eCura Iltaliaé e eRilancioéé.

La durata di tali contenziosi, dati i tempi lunghi della giustizia, & di difficile valutazione. La voce aumenta
di euro 20,564 milioni per differenza tra gli accantonamenti di periodo e rilascio di accantonamenti
effettuati negli esercizi precedenti.

Al 30 giugno 2024 risultavano pendenti per la sola Capogruppo circa 120 vertenze, diverse da quelle
di tipo fiscale, con un petitum complessivo di circaeuro 488 mi | i oni . Tale importo c
delle vertenze in essere a prescindere dalla stima del rischio di esborso di risorse economiche derivante
dalla potenziale soccombenza e, quindi, include anche vertenze con rischio emoto.

Nei paragrafi che seguono sono fornite sintetiche informazioni sulle vertenze considerate rilevanti -
principalmente quelle con maggiore petitum e con rischio di esborso ritenuto «possibile» - nonché su
casistiche considerate di rilievo.

1 Richiested éi ndennizzoé relative ai credit.i ceduti ne
denominate «Diana», «Pop NPLs 2020», «Pop NPLs 2021» e «Pop NPLs 202Pe. societa
cessionarie hanno il diritto contrattuale di avanzare richieste risarcitorie aventi per oggetto asserite
violazioni delle garanzie date dalla banca sul portafoglio dei crediti ceduti. Per quanto riguarda

| operazione o0Dianad risultano pendenti n. 143 r
44,06 milioni a fronte delle quali & stato previsto un accantonamento di euro 9,51 milioni. Per
guanto riguarda, invece, | 6operazione OPopSo NPLS
ammontare potenziale di euro 5,45 milioni a fronte delle quali & stato previsto un accantonamento
di euro 3,02 milioni,per | doperazione OPop NPLS 202106 risult:
ammontare potenziale di euro 10,13 milioni a fronte delle quali & stato previsto un
accantonamentodieuro3,851mi I i oni . I nfine, pe202Db preirsawlitoanreo op

n. 7 richieste per un ammontare potenziale di euro 1,81 milioni a fronte delle quali e stato previsto
un accantonamento di euro 0,116 milioni.
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4 @

Note lllustrative consolidate

1 Contenziosi in materia di anatocismo e in materia di usura.Le vertenze rientranti in questo filone
di contenzioso rappresentano da anni una parte rilevante del contenzioso promosso nei confronti
del sistema bancario italiano. Per le controversie in materia di anatocismo il petitum & pari a circa
euro 3,96 milioni, con accantonamenti per euro 0,39 milioni, mentre per quelle in materia di usura
il petitum € pari a euro 3,60 milioni, con accantonamenti per euro 0,61 milioni.

T Azioni revocatorie promosse rRisllithvana pebderti 3 veltenzep r oc e d
per un petitum di euro 7,748 milioni, con un accantonamento di euro 2,247 milioni. Nessuna con
richiesta di restituzione di importo particolarmente rilevante.

1 AMA & Azienda Municipale Ambiente s.p.aNel dicembre del 2020 e stato notificato alla banca
| 6atto di c il Tribumaie @lirRemaaaveata per oggetto le richieste di accertamento e
dichiarazione della nullit”™ o delldannull amento o
0Ol nterest Rate Swapo6 stipulata il datradebBamensteet t e mb
percepite dalla banca per euro 20,67 milioni. La banca si € costituita nel giudizio e la causa &
chiamata all dudienza del 29 novembre 2024 per | a

1 Eallimento Interservice s.r.l. in liguidazioneNel febbraio del 2015 la procedura fallimentare ha
citato la banca avanti il Tribunale di Milano con richiesta di risarcimento del danno provocato alla
societa dalla condotta illecita del proprio amministratore, quantificato in euro 14,65 milioni. Con
sentenza pubblicata il 26 maggio 2020 il citato Tribunale ha respinto la domanda di parte attrice,
Il a quale ha per promosso appell o. La Corte doAp
restituzione di oltre euro 7 milioni.

B

1 Ginevra s.r.l.Nel gennaio del 2019 la societa ei soci signori Giuliana Piovan e Gianpiero De Luca
hanno citato la banca avanti il Tribunale di Genova con richiesta di risarcimento, quantificato in
euro 11,40 milioni, per responsabilitd contrattuale per mancata concessione di credito, anatocismo

e usura . Al l dudienza del 13 giugno 2023 sono stati 3
conclusionali.

T Societ”™ 1taliana per NeldiceRrenddl @a22 éestath Hofficatpwrmattesdi p . a .
citazione avente per oggetto il danno derivato alla Societa dalla banca per aver concesso credito
nonostante |l asserito stato di crisi concl amat a
superamento della crisi stessa. LO0importo della d
epariaear o 389 milioni. La banca si =~ <costituita res

di supporto probatorio. Sisegnala la fissazione della prima udienza al 24 febbraio 2025.

Il fondo oneri per il personale ricomprende principalmente accantonamenti per retribuzioni differite da
corrispondere al personale e per la rilevazione degli oneri connessi al premio di fedelta per i dipendenti.
Si riduce di euro 7,620 milioni, - 34,28 %.

Tra gli altri fondi € compreso il fondo di beneficenza della Capogruppo, costituito da utili netti a seguito

di delibera assembleare, che ammonta aeuro 1,458 milioni e viene utilizzato per le erogazioni liberali
deliberate. E aumentato dieuro050 0 mi | i oni in sede3ddi ri parto dell 6ut
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@ Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

Patrimonio del gruppo & Voci 120, 130, 140, 150, 160, 170, 190 e 200

Il capitale & interamente sottoscritto e versato ed é costituito da n. 453.385.777 azioni ordinarie prive
di valore nominale per complessivi euro 1.360,157 milioni. Tutte le azioni in circolazione hanno godimento
regolare 1° gennaio 2024.

Alla data di chiusura del periodo il Gruppo aveva in portafoglio azioni di emissione della Capogruppo
per un valore di carico di euro 25,175 milioni. Al 30 giugno 2024 il patrimonio netto, comprensivo del
patrimonio netto dei terzi e del risultato di periodo, ammonta a euro 3.824 milioni, contro euro 3.809
milioni del 31 dicembre 202 3, con un incremento netto complessivo di euro 14 milioni. La variazione deriva
principal ment e dall a destinazione dell dutile 2023, dal
delle riserve.
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202

Note lllustrative consolidate

Altre informazioni

Impegni e garanzie finanziarie rilasciate

4

Valore nominale su impegni e garanzie finanziarie rilasciate

Totale Totale
Impaired  30/06/2024  31/12/2023
Secondo acquisiti/e o
Primo stadio stadio Terzo stadio originati/e

1. Impegni a erogare fondi 14.463.043  2.458.887 153.230 7.433 17.082.593 16.847.497
a) Banche Centrali - - - - - -
b) Amministrazioni pubbliche 557.237 71.250 - - 628.487 629.002
c) Banche 170.167 5.000 - - 175.167 357.664
d) Altre societa finanziarie 1.420.795 24.420 19 1 1.445.235 1.297.904
e) Societa non finanziarie 10.036.097  2.124.517 142.000 6.826 12.309.440 12.088.142
f) Famiglie 2.278.747 233.700 11.211 606 2.524.264  2.474.785
2. Garanzie finanziarie rilasciate 809.338 107.515 16.124 - 932.977 862.719
a) Banche Centrali - - - - - -
b) Amministrazioni pubbliche 2.064 2 - - 2.066 2.240
c) Banche 11.387 3.436 - - 14.823 13.551
d) Altre societa finanziarie 86.472 1.166 121 - 87.759 102.858
e) Societa non finanziarie 665.379 92.372 15.292 - 773.043 683.897
f) Famiglie 44.036 10.539 711 - 55.286 60.173

Altri impegni e altre garanzie rilasciate
Valore nominale

Totale Totale

30/06/2024 31/12/2023

Altre garanzie rilasciate 4.389.277 4.339.552
di cui: esposizioni creditizie deteriorate 68.686 73.392

a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche 94.851 94.411
c) Banche 225.371 214.844
d) Altre societa finanziarie 29.361 43.183
e) Societa non finanziarie 3.847.835 3.784.397
f) Famiglie 191.859 202.717
Altri impegni 4.338.171 4.170.410
di cui: esposizioni creditizie deteriorate 39.238 27.662

a) Banche Centrali 50.000 50.000
b) Amministrazioni pubbliche 72.506 70.858
¢) Banche 348.970 423.861
d) Altre societa finanziarie 53.895 53.491
e) Societa non finanziarie 3.721.574 3.483.408
f) Famiglie 91.226 88.792
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Gestione e intermediazione per conto terzi

Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

Tipologia servizi Importo

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela 717.901

a) acquisti 459.408

1. regolati 457.725

2. non regolati 1.683

b) vendite 258.493

1. regolate 257.372

2. non regolate 1.121

2. Gestioni di portafogli 2.072.801

a) individuali 2.072.801

b) collettive -

3. Custodia e amministrazione di titoli 78.571.320
a) titoli di terzi in deposito: connessi con lo svolgimento di banca depositaria (escluse le

gestioni di portafogli) 5.037.105

1. titoli emessi dalle societa incluse nel consolidamento -

2. altri titoli 5.037.105

b) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni di portafogli): altri 25.528.484

1. titoli emessi dalle societa incluse nel consolidamento 2.144.541

2. altri titoli 23.383.943

c) titoli di terzi depositati presso terzi 30.370.774

d) titoli di proprieta depositati presso terzi 17.634.957

4. Altre operazioni 6.377.611
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4

Note lllustrative consolidate

Informazioni sul conto economico consolidato

Interessi 0 voci 10 e 20

Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

) ) e ) ) ) o 30/06/2024 30/06/2023
Voci/Forme tecniche Titoli di debito Finanziamenti Altre operazioni
1. Attivita flnanZlarle valutate al falr 2584 6.037 i 8.621 7676
value con impatto a conto economico:
1.1 Att-|V|t.a finanziarie detenute per la 772 ) i 772 75
negoziazione
1.2 Attivita finanziarie designate al fair i ) i i i
value
1.3 Altre a.ttlwta finanziarie . 1812 6.037 i 7 849 7 601
obbligatoriamente valutate al fair value
2. Attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivita 49.840 - - 49.840 33.167
complessiva
3. AttIVII-a finanziarie valutate al costo 143112 829 295 i 972,407 736.187
ammortizzato:
3.1 Crediti verso banche 15.399 91.251 - 106.650 108.162
3.2 Crediti verso clientela 127.713 738.044 - 865.757 628.025
4. Derivati di copertura - - 276 276 28
5. Altre attivita - - 55.899 55.899 35.590
6. Passivita finanziarie - - - 4 41
Totale 195.536 835.332 56.175 1.087.047 812.689
F:II CLII.Z interessi attivi su attivita finanziarie i 27 240 i 27 240 29 660
impaired
di cui: interessi attivi su leasing finanziario - - - - -
Nelle Altre attivita sono inclusi gli interessis u i crediti ddi mposta connessi

e

ORi I anci odé 55®gniliors risgettoia eyroe 35,596 milioni del primo semestre 202 3).
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Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Note illustrative consolidate

Voci/Forme tecniche Debiti Titoli Altre operazioni 30/06/2024 30/06/2023
ft;HITT.]':lsrstli\;gtf(l]nan2|ar|e valutate al costo (455.408) (93.521) i (548.929) (385.122)
1.1 Dehbiti verso banche centrali (71.243) - - (71.243 (131.573)
1.2 Debiti verso banche (87.242) - - (87.242 (47.944)
1.3 Dehbiti verso clientela (296.923) - - (296.923 (153.022)
1.4 Titoli in circolazione - (93.521) - (93.521 (52.583)
2. Passivita finanziarie di negoziazione - - - - -
3. Passivita finanziarie designate al fair value - - - - -
4. Altre passivita e fondi - - - - -
5. Derivati di copertura - - @) (@) (168)
6. Attivita finanziarie - - - (53) (62)
Totale (455.408)  (93.521) ) (548.989) (385.352)
di cui: interessi passivi relativi ai debiti per (1.447) } - (1.447 (1.495)

leasing

Gli interessi passivi sulle passivitd finanziarie verso banche si riferiscono prevalentemente alle
operazioni di rifinanziamento a piu lungo termine (T -LTRO), nel semestre su tali operazioni sono maturati

interessi passivi per euro71 milioni.

Differenzia li relativi alle operazioni di copertura

Voci 30/06/2024 30/06/2023

A. Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura 276 28
B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura ) (169)
C. Saldo (A-B) 269 (141)
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Note lllustrative consolidate

Commissioni o voci 40 e 50

Commissioni attive: composizione

Tipologia servizi/Valori 30/06/2024 30/06/2023
a) Strumenti finanziari 41.715 34.638
1. Collocamento titoli 22.110 19.698
1.1 Con assunzione a fermo e/o sulla base di un impegnoirrevocabile - -
1.2 Senza impegno irrevocabile 22.110 19.698
(Z:I.i:r:::wta di ricezione e trasmissione di ordini e esecuzione di ordini per conto dei 10.932 7525
2.1 Ricezione e trasmissione di ordini di uno o piu strumenti finanziari 9.296 7.525
2.2 Esecuzione di ordini per conto dei clienti 1.636) -
3. Altre commissioni connesse con attivita legate a strumenti finanziari 8.673 7.415
di cui: negoziazione per conto proprio a7 186
di cui: gestione di portafogli individuali 6.073 5.580
b) Corporate Finance - -
1. Consulenza in materia di fusioni e acquisizioni - -
2. Servizi di tesoreria - -
3. Altre commissioni connesse con servizi di corporate finance - -
c) Attivita di consulenza in materia di investimenti 42 30
d) Compensazione e regolamento - -
e) Gestione di portafogli collettive - -
f) Custodia e amministrazione 9.559 8.549
1. Banca depositaria 3.307 3.059
2. Altre commissioni |l egate all dattivi 6.252) 5.490
g) Servizi amministrativi centrali per gestioni di portafogli collettive - -
h) Attivita fiduciaria - -
i) Servizi di pagamento 77.165 71.408
1. Conti correnti 24.041 23.201
2. Carte di credito 8.087] 7.475
3. Carte di debito ed altre carte di pagamento 9.052 9.839
4. Bonifici e altri ordini di pagamento 29.750 24.812
5. Altre commissioni legate ai servizi di pagamento 6.235 6.081
j) Distribuzione di servizi di terzi 16.497 13.454
1. Gestioni di portafogli collettive - -
2. Prodotti assicurativi 14.276) 11.943
3. Altri prodotti 2.221 1511
di cui: gestioni di portafogli individuali - -
k) Finanza strutturata - -
1) Attivita di servicing per operazioni di cartolarizzazione - -
m) Impegni a erogare fondi - -
n) Garanzie finanziarie rilasciate 19.704 17.661
di cui: derivati su crediti - -
0) Operazioni di finanziamento 48.173 47.133
di cui: per operazioni di factoring 18.298 16.021
p) Negoziazione di valute - -
q) Merci - -
r) Altre commissioni attive 10.840 12.555
di cui: per attivita di gestione di sistemi multilaterali di scambio - -
di cui: per attivita di gestione di sistemi organizzati di negoziazione - -
Totale 223.695 205.428

Le commissioni attive sono in aumento del 8,8%% e passano da euro205,428 milioni a euro 223,695

mi |l i oni principal mente per effetto

del |

daument o
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@ Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

finanziarie e di quelle legate agli strumenti finanziari, distribuzione di prodotti assicurativi e servizi di

pagamento.

Commissioni passive: composizione

Tipologia di servizi/valori

30/06/2024 30/06/2023

a) Strumenti finanziari

(1.654) (1.555)

di cui: negoziazione di strumenti finanziari

(1.654 (1.555)

di cui: collocamento di strumenti finanziari

di cui: gestione di portafogli individuali

- Proprie

- Delegate a terzi

b) Compensazione e regolamento

c) Gestione di portafogli collettive

1. Proprie

2. Delegate a terzi

d) Custodia e amministrazione

(1.879) (1.623)

e) Servizi di incasso e pagamento

(2.504) (2.806)

di cui: carte di credito, carte di debito e altre carte di pagamento

(1.280 (1.510)

f) Attivita di servicing  per operazioni di cartolarizzazione

g) Impegni a ricevere fondi

h) Garanzie finanziarie ricevute

(2.805) (2.823)

di cui: derivati su crediti

i) Offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi

j) Negoziazione di valute

k) Altre commissioni passive

(2.189) (2.081)

Totale

(11.031) (10.888)

Dividendi e proventi simili & voce 70

Dividendi e proventi simili: composizione

30/06/2024

30/06/2023

Voci/Proventi Dividendi

Proventi simili

Dividendi Proventi simili

A. Attivita finanziarie di negoziazione

913

69

1.072 49

B. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente
valutate al fair value

1.377]

- 286

C. Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva

750

113

857 44

D. Partecipazioni

Totale 1.663

1.559

1.929 379

128



Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4 @

Note lllustrative consolidate

Risultato netto delle attivita di negoziazione d voce 80

Risultato netto dell'attivita di negoziazione: composizione

Utili da Minusvalenze Perdite da Risultato netto

Plusvalenze (A, negoziazione (B) (C) negoziazione (D) [(?gfg)]-
Operazioni/Componenti reddituali
1. Attivita finanziarie di negoziazione 41.541 20.559 (5.146) (758) 56.196
1.1 Titoli di debito 18 476 - (6) 488
1.2 Titoli di capitale 422 1.883 (2.147) (200) (42)
1.3 Quote di O.I.C.R. 5.228 2.687 (189) (14) 7.712
1.4 Finanziamenti - - - - -
1.5 Altre 35.873 15.513 (2.810) (538) 48.038
2. Passivita finanziarie di negoziazione - - - - -
2.1 Titoli di debito - - - - -
2.2 Debiti - - - - -
2.3 Altre - - - - -
3. Attivita e passivita finanziarie: differenze di
cambio i i i i 1.301
4. Strumenti derivati 2.252 7.548 (3.695) (7.252) (1.013)
4.1 Derivati finanziari: 2.252 7.548 (3.695) (7.252) (1.013)
- Su titoli di debito e tassi di interesse 1.692 3.222 (2.661) (2.954) (701)
- Su titoli di capitale e indici azionari - - (479) (32) (511)
- Su valute e oro - - - - 134
- Altri 560 4.326 (555) (4.266) 65
4.2 Derivati su crediti - - - - -
di cui: coperture naturali connesse con la fair value i i i ) )
option
Totale 43.793 28.107 (8.841) (8.010) 56.484
'l risultato netto del | 6 a%6484milioni, éindumemogigpetto & quanioo n e ,

rilevato nel primo semestre 2023 (euro 54,928 milioni).
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Risultato netto dell'attivita di copertura

Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

o voce 90

Risultato netto dell'attivita di copertura: composizione

Note illustrative consolidate

Componenti reddituali/Valori 30/06/2024 30/06 /2023
A. Proventi relativi a:
A.1 Derivati di copertura del fair value 1.209 301
A.2 Attivita finanziarie coperte (fair value) 14 89
A.3 Passivita finanziarie coperte (fair value) - -
A.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -
A.5 Attivita e passivita in valuta - -
Totale proventi dell'attivita di copertura (A) 1.223 390
B. Oneri relativi a:
B.1 Derivati di copertura del fair value (@) (76)
B.2 Attivita finanziarie coperte (fair value) (1.214 (346)
B.3 Passivita finanziarie coperte (fair value) - -
B.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -
B.5 Attivita e passivita in valuta - -
Totale oneri dell'attivita di copertura (B) (1.221) (422)
C. Risultato netto dell'attivita di copertura (A - B) 2 (32)
di cui: risultato delle coperture su posizioni nette - -
Utile (perdite) da cessione/riacquisto & voce 100
Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione
30/06/2024 30/06/2023
Voci/Componenti reddituali Utili Perdite  Risultato netto Utili Perdite  Risultato netto
Attivita finanziarie
1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 7.669 1) 7.668 4.323 (210) 4.113
1.1 Crediti verso banche - - - - - -
1.2 Crediti verso clientela 7.669 1) 7.668 4.323 (210) 4.113
2 VI fnanziare valfale lfaf value CnIMPRo 7395 (3373 4012 1735 (1604) 131
2.1 Titoli di debito 7.385 (183) 7.202 1.735 - 1.735
2.2 Finanziamenti - (3.190) (3.190 - (1.604) (1.604)
Totale attivita (A) 15.054 (3.374) 11.680| 6.058 (1.814) 4.244
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - - - - - -
1. Debiti verso banche - - - - - -
2. Debiti verso clientela - - - - - -
3. Titoli in circolazione 676 - 676 105 (19) 86
Totale passivita (B) 676 - 676 105 (19) 86
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Note lllustrative consolidate

Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico d voce 110
Variazione netta di valore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value

con impatto a conto economico: composizione delle altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value

Perdite da Risultato netto

Operazioni/Componenti reddituali Plusvaknze (A) Utili da realizzo (B) Minusvalenze (C) realizzo (D) [(A+B) - (C+D)]
1. Attivita finanziarie 9.293 201 (18.416) (24) (8.946)

1.1 Titoli di debito 1.694 201 (2.174) - (279)

1.2 Titoli di capitale 2 - (11) - 9)

1.3 Quote di O.I.C.R. 2.867 - (4.720) (24) (1.877)

1.4 Finanziamenti 4.730 - (11.511) - (6.781)
2. Attivita finanziarie: differenze di cambio - - - - 1.557
Totale 9.293 201 (18.416) (24) (7.389)
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito & voce 130

Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo a attivita finanziarie al costo
ammortizzato: composizione

Rettifiche di valore (1)

Terzo stadio Impaired acquisite o originate
Operazioni/Componenti reddituali Primo stadio  Secondo stadio Write - off Altre Write - off Altre
A. Crediti verso banche (1.594) (1.479) - - - -
- Finanziamenti (1.123) (596) - - - -
- Titoli di debito (471) (883) - - - -
B. Crediti verso clientela (30.792) (99.941) (3.302) (158.274) - (16.119)
- Finanziamenti (30.004) (98.777) (3.302) (158.274) - (16.119)
- Titoli di debito (788) (1.164) - - - -
Totale (32.386) (101.420) (3.302) (158.274) - (16.119)
Riprese di valore (2)
Impaired
Secondo acquisite o
Operazioni/Componenti reddituali Primo stadio stadio Terzo stadio  originate 30/06/2024 30/06/2023
A. Crediti verso banche 3.122 88 - - 137 (3.167)
- Finanziamenti 2.556 88 - - 925 (94)
- Titoli di debito 566 - - - (788) (3.073
B. Crediti verso clientela 67.040 34.503 83.302 11.613 (111.970) (70.039)
- Finanziamenti 65.274 34.503 83.302 11.613 (111.784) (71.055
- Titoli di debito 1.766 - - - (186) 1.016]
Totale 70.162 34.591 83.302 11.613 (111.833) (73.206)
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Note illustrative consolidate

Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione

Rettifiche di valore (1)

Terzo stadio

Impaired acquisite o originate

Secondo
Operazioni/Componenti reddituali Primo stadio stadio Write-off Altre Write-off Altre
A. Titoli di debito (402) (135) - - - -
B. Finanziamenti - - - - - -
- Verso clientela - - - - - R
- Verso banche - - - - - -
Totale (402) (135) - - - -
Riprese di valore (2)
Primo Secondo Impaired acquisite
Operazioni/Componenti reddituali stadio stadio  Terzo stadio 0 originate 30/06/2024 30/06/2023
A. Titoli di debito 419 2 - - (116) (498)
B. Finanziamenti - - - - - -
- Verso clientela - - - - - -
- Verso banche - - - - - -
Totale 419 2 - - (116) (498)
Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni o voce 140

Utili (perdite) da modifiche

contrattuali

: composizione

Le perdite per modifiche contrattuali senza cancellazioni ammontano a euro 1,974 milioni.

132




Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 202 4
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Spese amministrative & voce 190

Spese per il personale: composizione

Tipologia di spese/Valori 30/06/2024 30/06/2023
1) Personale dipendente (153.379) (143.928)
a) salari e stipendi (98.590 (90.007)
b) oneri sociali (23.837 (22.572)
¢) indennita di fine rapporto - -
d) spese previdenziali (3.751 (3.651)
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale (5.156 (4.754)
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: (5.351 (4.745)
- a contribuzione definita - -
- a benefici definiti (5.351 (4.745)
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: (2.541 (2.108)
- a contribuzione definita (2.522 (2.092)
- a benefici definiti (29) (26)
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali (2.375 -
i) altri benefici a favore dei dipendenti (12.778) (16.091)
2) Altro personale in attivita (492) (279)
3) Amministratori e sindaci (2.235) (1.613)
4) Personale collocato a riposo - -
Totale (156.106) (145.820)

Numero medio dei dipendenti per categoria

30/06/202 4

31/12/202 3

1) Personale dipendente 3.623 3.522
a) dirigenti 41 38
b) quadri direttivi 948 891
c) restante personale dipendente 2634 2.593
2) Altro personale 12 13

30/06/202 4

31/12/202 3

- Numero puntuale dei dipendenti

3674

3.597

- Altro personale

12

14
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Altre spese amministrative: composizione

Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

Tipologia servizi/Valori 30/06/2024 30/06/2023

Telefoniche, postali, per trasmissione dati (7.611 (7.658)
Manutenzione su immobilizzazioni materiali (5.483 (5.607)
Fitti passivi su immobili (313) (238)
Vigilanza (3.010 (2.490)
Trasporti (2.922 (1.663)
Compensi a professionisti (27.580 (23.436)
Fornitura materiale uso ufficio (1.224 (1.192)
Energia elettrica, riscaldamento e acqua (4.076 (5.396)
Pubblicita e rappresentanza (2.282 (1.818)
Legali (5.824 (5.201)
Premi assicurativi (1.087 (1.056)
Informazioni e visure (4.995 (4.522)
Imposte indirette e tasse (36.195 (32.250)
Noleggio e manutenzione hardware e software (18.142 (15.592)
Registrazione dati presso terzi (1.355 (1.303)
Pulizia (3.426 (3.287)
Associative (1.127 (1.068)
Servizi resi da terzi (3.113 (3.637)
Attivita in outsourcing (14.473 (13.898)
Oneri pluriennali (566) (293)
Beni e servizidestinati ai dipendenti (586) (558)
Contributi a fondi di risoluzione e di garanzia (21.296 (40.857)
Altre (4.852) (5.020)
Totale (170.538) (178.040)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri d voce 200

Accantonamenti netti ai fondi per  rischi e oneri: composizione

La voce é negativa per euro 14,449 milioni costituiti dallo sbilanciamento tra accantonamenti del
periodo, riattribuzioni e riprese di valore. Ricomprende riattribuzioni e riprese di valore per impegni e
garanzie rilasciate per euro 8,058 milioni e altri accantonamenti netti per euro 22,507 milioni. Sono inclusi
accantonamenti effettuati a fronte di rischi di eventuali frodi perpetrate ai danni della banca su crediti

ddi mposta acqui stati
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Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 voce 250

Utili (Perdite) delle partecipazioni: composizione

Componenti reddituali/Settori 30/06/2024 30/06/2023
1) Imprese a controllo congiunto
A. Proventi 8 13
1. Rivalutazioni 8 13
2. Utili da cessione - -
3. Riprese di valore - -
4. Altri proventi - -
B. Oneri - -
1. Svalutazioni - -
2. Rettifiche di valore da deterioramento - -
3. Perdite da cessione - -
4. Altri oneri - -
Risultato netto 8 13
2) Imprese sottoposte a influenza notevole
A. Proventi 18.578] 15.651
1. Rivalutazioni 18.578] 15.651
2. Utili da cessione - -
3. Riprese di valore - -
4. Altri proventi - -
B. Oneri (329) (142)
1. Svalutazioni (329) (142)
2. Rettifiche di valore dadeterioramento - -
3. Perdite da cessione - -
4. Altri oneri - -
Risultato netto 18.249 15.509
Totale 18.257 15.522
Utili (Perdite) da cessione di investimenti & voce 280
Utili (Perdite) da cessione di investimenti: composizione
Componente reddituale/Settori 30/06/2024 30/06/2023
A. Immobili 253 142
- Utili da cessione 253 142
- Perdite da cessione - -
B. Altre attivita (120) 16
- Utili da cessione 31 16
- Perdite da cessione (151) -
Risultato netto 133 158
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Note illustrative consolidate

Utile per azione

Nell'esercizio non si € provveduto ad alcuna operazione sul capitale sociale o all'emissione di strumenti
finanziari che potrebbero comportare I'emissione di azioni.

Lo I'AS 33 richiede I dindicazi édda cdeInli dnou tEiPISe égamr na n
che viene calcolato secondo le seguenti definizioni:
- eEPS baseé calcolato dividendo | dutile netto attr
per la media ponderata delle azioni ordinarie emesse.
- «EPSdilui oé calcolato tenendo conto dell deventual e e
ordinarie.

Non ci sono strumenti in essere con potenziale effetto diluitivo. Nel bilancio non sono esposte attivita
destinate a cessare per le quali debba essere initato separatamente |'utile «base» e «diluitivo» per azione.

30/06/202 4 30/06/202 3
utile base per azione - euro 0,6 05
utile diluito per azione - euro 0,6 0,5
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Note lllustrative consolidate

Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Le informazioni previste nella presente parte possono basarsi su dati gestionali interni e, pertanto,
possono non coincidere perfettamente con i dati patrimoniali ed economici riportati nelle tabelle.

Rischi del Gruppo bancario

Rischio di credito

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Per I 6informativa qualitativa riguardante il rischi
bilancio al 31/12/202 3. Con riferimento alldinformativa sulle at
quanto riportat 0 nella relazione sulla gestione, paragrafo «Impieghi», e nelle Note illustrative, parte
«Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato». Di seguito una sintesi degli aspetti di maggior rilievo
riferiti al primo semestre del 2024.

Metodi di misurazio ne delle perdite attese

Con riferimento all dapproccio metodologico utilizze
attese sui crediti performing, nel corso del primo semestre 2024 sono da segnalare una serie interventi
nella modellistica dellast i ma dell a perdita attesa, con particol a
nuova modalita di calibrazione delle matrici di transizione utilizzate per la costruzione delle PD lifetime ed
al conseguente fine-t uni ng del | i mpi a n geallooedian (coneadrtewalareciferimdnito ais t a
criteri quantitativi basati sulla metrica PD-based da esse derivata); (ii) alla conseguente riconfigurazione
del | 6i nsi e me -related add-onda. seguito ded porting in produzione di tale evolutiva; (ii i)
all dapplicazione di override al l'ivell o di svalutazi

appieno il profilo di rischio attuale e prospettico delle medesime.

Inoltre, al fine di continuare a recepire in modo adeguato nella quantificazione dei propri
accantonamenti gli effetti attuali e prospettici sia della perdurante crisi innescatasi a partire dal
manifestarsi della pandemia che del contesto geopolitico attuale che la sue conseguenze a livello macro
economico e di business, il Gruppo ha provveduto sia consueto mantenimento e fine tuning una serie di
specifiche evolutive alldinterno della propria archi
svalutazioni collettive.

Pil precisamente, nel corso del semestre sé provveduto a:

- effettuare I'aggiornamento ed il fine tuning della specifica modellazione delle c.d. forward -looking
information (FLI) ed aggiornamento dei forecast macroeconomici per una pluralita di scenari
utilizzati in input ai modelli nonché dei coef ficienti ponderali ad essi associati per il calcolo delle
svalutazioni; degni di menzione in tale ambito risultano essere la definizione di c.d. inrmodel
adjustment per la suite dei modelli statistico -econometrici, sviluppati secondo logiche data-driven,
volti a modellare in modo esplicitamente prospettico le dinamiche evolutive dei parametri di rischio
per tutti gli scenari macroeconomici che concorrono al computo delle rettifiche di valore collettive;

- rafforzare ulteriormente il periodico set di analisi q ualitative e quantitative atte ad asseverare la
bonta, plausibilita e accuratezza delle previsioni macroeconomiche periodicamente fornite alla
Banca dal provider incaricato, preventivamente al loro impiego nei procedimenti di determinazione
delle rettifiche cont abili con | o scopo di econdizionareée
all dandamento di scenari macroeconomici tra loro
estensione della struttura di analisi e reportistica diretta a rendicontare le risultanze delle analisi
svolte in occasione delle periodiche adunanze del dedicato comitato manageriale (Comitato
Scenari), alla quale é stata affiancata una periodica e sistematica attivita di presidio, analisi e
rendicontazione (c.d. third party data analysis) delle pubblicazioni dei piu autorevoli enti ed
istituzione di ricerca nazionali ed internazionali quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, la
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Banca doltali a, | a Banca Centrale Eur o pearo, I a
I nternazional e, Confindustria, | 6Associazione Bar
nazionale di statistica (I STAT), il Mi nistero del
solamente alle variabili macro-economiche, maa t r es?® al |l 6evoluzione dei m e
dei tassi di decadimentogeo-s et t ori ali ed all 86indagine e ricogni

novel risk) da considerare nelle modellazioni atte a quantificare gli accantonamenti collettivi;

- sottoporre a periodico aggiornamento e revisione sia le liste di controparti ritenuti «ad alto rischio»
(c.d. high risk positions) per le quali si & valutata, in via temporanea, una riclassificazione a Stage 2,
con particol are r i f erntondeletposiziani afferesmtil alledfattisgecieo di n a me
casistiche in essa gia presenti, sia quella, introdotta a partire dalla chiusura del precedente esercizio
contabile, delle controparti interessate da potenziali sub-ottimalita e/o deficienza nel processo di
monitoraggio del credito, per le quali si provvede ad una classificazione a Stage 02con un livello
di copertura definito con specifiche valutazioni sulle singole posizioni (c.d. ECL target);

- a svolgere specifiche attivita di ricalibrazione ed affinamento dei c.d. management overlay, che
concorrono nella misura di circa euro 200 milioni alla determinazione/quantificazione del fondo
collettivo, con particolare riferimento:

f all daggi ornamento d e i -settorial .calibratd sutlai hadei deiaforecasi geo
macroeconomici pubblicati;
1 alla definizione e quantificazione di una pluralita di add -on (c.d. model-related overlay), volti
ad indirizzare in modo puntuale tutti g li specifici ambiti di temporanea sub-ottimalita
identificati all dinterno del framework metodol o
1 alla definizione e quantificazione, secondo metodologie data-driven, di specifici overlay volti a
recepire nel computo del fondo accantonamenti di nuovi fattori di rischio (c.d. novel risk & nello
specifico, climate and environment risk, energy risk, supply chain risk, inflation risk, geopolitical
risk) che assumono, anche per il regolatore, rilevanza ed attenzionesempre maggiore nel
contesto macroeconomico e geopolitico attuale e prospettico, ed aventi impatto in termini sia
di ECL che di staging su specifici segmenti di portafoglio;

- garantire un sempre maggiore diretto e costante coinvolgimento del senior mana gement in
consessi manageriali aventi per oggetto le parametrizzazioni delle componenti di scenario-
dependency ed ai loro effetti nella quantificazione delle svalutazioni collettive, nonché nelle attivita
di calibratura mensile dei precedentemente menzionati managerial overlay al fine di ottenere un
livello di svalutazioni collettive complessive ritenuto dai medesimi congruo all'attuale contesto e
rappresentativo dell'effettivo profilo di rischiositd - attuale e prospettico - del portafoglio.

In merito alla gestione deicr edi t i deteriorati il Gruppo ha effe
strategy nel |-8086. Il dacwmentoe apo¥a?oddal Consiglio di Amministrazione della
Capogruppo nel mese di marzo 2024 vpeedre Il ®&iuntviila zalol &c@r
iniziative ordinarie e straordinarie, tra cui cessioni e accordi transattivi, finalizzate al raggiungimento dei
valori obiettivo di NPL ratio. | crediti per cui si i

vengono valutati sulla base del valore recuperabile quantificato sulla base delle recenti operazioni concluse
dal Gruppo, delle previsioni di mercato e remunerazione (i.e. discount factor) nonché della tipologia di

asset. Con specifico riferimento ai craliti oggetto di potenziale cessione, in assenza di operazioni interne
concluse dal Gruppo su portafogli con caratteristiche analoghe, il valore recuperabile & stimato
considerando le principali operazioni concluse sul mercato da Intermediari comparabili.
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Metodi di misurazione delle perdite attese  d analisi di sensitivity ECL

In linea generale, gli scenari adottati per il computo delle rettifiche di valore collettive contengono
previsioni per le dinamiche evolutive di decine di variabili macro-economiche, sviluppate su orizzonti
temporali pluriennali e aggiornate su base tendenzialmente trimestrale in condizioni di mercato ritenute
standard! e sono rese oggetti di specifiche analisi, discussione e approvazione in comitati manageriali
dedicati . Essi risultano caratterizzatd.i da diversi
macro-economico generale.

Ai fini della stima delle rettifiche di valore sono stati storicamente considerati uno scenario base,
definito in funzione dell a t enden zeconemiohd risgettoaldoroo cent r
valore osservato al momento iniziale della stima e che si dovrebbe pertanto configurare come quello la
cui realizzazione sia in linea generale ritenuta come maggiormente probabile e futuribile, e due scenari
c. d. Oaldtsecrennaatriivad 60 avver sdde sttendldn@ invece eevolutiopidin senso
rispettivamente piu sfavorevole / favorevole, entrambe ritenute comunque plausibili e non estreme, del
contesto macroeconomico. La rilevanza con la quale detti singoli scenari vengono recepiti nel computo
finale delle svalutazioni viene modulata sulla base di un opportuno insieme di coefficienti ponderali che,
in linea generale, risultano dipendere dalla stima della severita assegnata a ogni scenario dal fornitore
esterno opportunamente elaborati e resi oggetto di specifiche analisi interne.

Tuttavia, anche nel corso del primo semestredel2024si =~ mantenuto | dapprocci o |
a partire dalla deflagrazione del conflitto russo-ucraino, che prevede la sostituzione dello scenario
of avorevoled con quell o denominato Oavverso estremobo

incertezza che continua a caratterizzare il contesto macreeconomico e geo-politico a livello globale. Al
fine di garantire un presidio ottimale di tali aspetti a fronte della particolare rilevanza acquisita dai
medesi mi, Il a Banca h ad genodico eswwlgimento di analisil ad-hot i inaturatsia
qualitativa che quantitativa in tale ambito, anche attraverso la conduzione di regolari analisi di
benchmarking con altre fonti informative disponibili, segnatamente sia provider alternativi che
pubblicazioni dei principali enti e istituzioni nazionali ed esteri di acclarata reputazione (c.d. third party
data).

A tale proposito, si precisa come la Capogruppo abbia adottato, per il calcolo delle svalutazioni di
Giugno 2024, i seguenti tre differenti macro-scenari e i rispettivi fattori ponderali:

- uno scenario baseling corrispondente alldomologo rilasciato
del |l dultimo rapporto previsionale disponibile alla
viene attribuito un coefficiente probabilistico pari al 65%;

- uno scenario (lievemente) avversq corrispondent e all 6omol ogo scen:
uf ficiale in occasione del I ul ti mo rapporto previ
svautazioni collettive, a cui viene attribuito un coefficiente probabilistico pari al 25%;

- uno scenario avversoestremq corri spondente all &domol ogo scenario
occasione dell dultimo rappor tta di pomputoidsle cualathzieni di s p o

collettive, a cui viene attribuito un coefficiente probabilistico pari al 10%.

Per quanto attiene infine la ponderazione con la quale i suddetti scenari concorrono al computo finale
delle svalutazioni, allo scenario baseline d che, conformemente alla propria denominazione, configura
| 6evol uzi one d edconamica fitenga ntaggioranente glausibile e futuribile al momento
della formulazione dei forecast d viene assegnato il piu elevato coefficiente probabilistico, laddove ai
cosiddetti scenar.i alternativi, in ragione della | or
inferiori.

In Tabella 1vengono riportate le dinamiche evolutive delle principali variabili macro -economiche per
ognuno dei suddetti scenari con riferimento a un orizzonte previsivo triennale.

1 Suddette stime sono tuttavia suscettibili di aggiornamenti ad-hoc qualora il provider identifichi nel contesto generale macro-economico elementi
di atipicita e/o di particolare turbolenza.
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Tabella 1 - Forecast annuali per le principali variabili macro

Note illustrative consolidate

-economiche

Variabile macro-

Scen. Base Giu. 2024

Scen. Awv. Giu. 2024

Scen. Estr. Giu. 2024

economica 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
PIL Italia (% b
alla (% su base 07% 09% 07%| 01% 04% 05%| -1,3% -02%  0,2%
annuale)
Disoccupazione ltalia 7,1% 7,2% 7,0% 7,3% 7,7% 8,1% 7,6% 9,1% 10,2%
Inflazione Italia
1,8% 1,8% 1,5% 3,0% 2,3% 2,1% 4,4% 1,8% 1,9%
(% su base annuale)
Indice azionario Italia
20,0% 11,3% 6,1% | 14,1% 2,2% 2,4% 7,2% -1,5% -1,7%
(% su base annuale)
Tasso doéinter
) 3,8% 4,0% 4,4% 3,8% 4,3% 4,6% 4,2% 4,1% 4,2%
BTP a 10 anni (%)
Indice dei prezzi degli
. bili residenziali
mImoBIL Fesicenzial 12% 16% 18%| 03% 02% 06%| 04% -21% -2,1%
italiani (% su base
annuale)
T di bi
asso ¢l camblo 108 108 109| 1,09 108  1,08| 1,09 1,09 1,08
euro/dollaro
Petrolio brent: $ al barile 82 83 85 85 82 95 95 95 82
Euribor 3 mesi 3, 7% 2, 7% 2,6% 3,8% 3,0% 2,9% 3.2% 1,7% 1,5%

Per maggi ori

del bilancio al 31/12/2023.

Al fine di quantificare la variabilita introdotta nel livello finale delle svalutazioni da tutte le componenti

di scenaricdependencye s pl i ci t ament e
Banca ha altresi provveduto, conformemente sia allebest practice di settore che alle raccomandazioni
emanate dalle autorita di vigilanza?, a effettuare specifiche sensitivity analysiscirca il livello di svalutazione

consi de rfamevorkanetodblogico, dar n o

delle proprie esposizioni performing, le cui risultanze risultano compendiate nelle tabelle sottostanti.

In particolare, in Tabella 2vengono indicati, suddivisi per macro-segmento gestionale e stage, i diversi
livelli di svalutazione che corrispondono ai tre singoli scenari 8 base, avverso ed estremod utilizzati per il
computo del valore ufficiale, oltre che a quello ponderato sulla base coefficienti probabilistici sopra

menzionati.

2 Sj veda ad esempio ilpaper ESMA32-63 8 791 del 22 Ottobre 2019.
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Note lllustrative consolidate

Tabella 2 - Svalutazioni [in euro/milioni] al 30 giugno 202 4 per le posizioni performing del
portafoglio crediti della Capogruppo associati a differenti sc enari macro -economici

Macrosegmento gestionale Stage Scen. base Scen. avv. Scen. estr. Scen. pond.
Stage 01 33,6 35,7 38,4 34,6
Corporate & Large Corporate Stage 02 183,5 185,1 187,0 184,3
Totale 217,1 220,7 2254 218,9
Stage 01 5,7 6,0 6,3 5,8
Small Business Stage 02 20,1 20,4 20,7 20,2
Totale 25,7 26,4 27,0 26,0
Stage 01 3,3 3,4 3,7 3,4
Piccoli Operatori Economici Stage 02 12,4 12,8 13,2 12,6
Totale 15,7 16,3 16,9 15,9
Stage 01 5,0 55 6,1 5,3
Privati Stage 02 29,5 31,1 32,5 30,2
Totale 345 36,6 38,7 35,5
Stage 01 3,2 3,6 4,1 34
Altro Stage 02 0,5 0,6 0,7 0,6
Totale 3,8 4,2 4,8 4,0
Stage 01 50,8 54,2 58,6 52,4
Totale Stage 02 246,0 250,0 254,1 247,8
Totale 296,9 304,1 312,7 300,3

Dualmente, in Tabella 3viene fornita rappresentazione del valore di svalutazioni che si otterrebbero in
corrispondenza di quattro differenti parametrizzazioni di coefficienti probabilistici ° rispetto a quella
ufficiale adottata.

3 | valori dei fattori ponderali per gli scenari base, avverso e favorevole sono rigettivamente pari a 60%-35%-5% (scenario ponderato alternativo
1), 75% 20%-5% (scenario ponderato alternativo 2), 55% 30%-15% (scenario ponderato alternativo 3) e 70% 30%-0% (scenario ponderato alternativo
4).
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Note illustrative consolidate

Tabella 3 - Svalutazioni [in euro/milioni] al 30 giug no 202 4 per le posizioni performing del
portafoglio crediti della Capogruppo associati a differenti ponderazioni degli scenari
macro -economici

Macrosegmento gestionale Stage Scen. Pond. 1 Scen. Pond. 2 Scen. Pond. 3 Scen. Pond. 4
Stage 01 34,6 34,3 34,9 34,2
Corporate & Large Corporate Stage 02 184,2 184,0 184,5 184,0
Totale 218,8 218,3 2195 218,2
Stage 01 5,8 5,8 5,9 5,8
Small Business Stage 02 20,2 20,2 20,3 20,2
Totale 26,0 25,9 26,1 25,9
Stage 01 3,4 3,3 3,4 3,3
Piccoli Operatori Economici Stage 02 12,6 12,5 12,7 12,5
Totale 15,9 15,9 16,0 15,9
Stage 01 53 52 53 5,2
Privati Stage 02 30,2 30,0 30,4 30,0
Totale 35,5 35,2 35,8 35,2
Stage 01 34 3,3 3,5 3,3
Altro Stage 02 0,6 0,6 0,6 0,6
Totale 4,0 3,9 4,0 3,9
Stage 01 52,4 51,9 53,0 51,8
Totale Stage 02 247.8 247,2 248,4 247,2
Totale 300,2 299,1 3014 299,0

Infine, in Tabella 4, Tabella 5 e Tabella 6 trovano rappresentazione i differenti livelli di svalutazioni
collettive corrispondenti rispettivamente agli scenari baseline, avverso e favorevole nel caso le
parametrizzazioni di queste ultime venissero utilizzate non solamente per il calcolo della ECL, ma anche
nella stage allocation.
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Note lllustrative consolidate

Z

Tabella 4 - Svalutazioni [in euro/milioni] al 30 giugno 202 4 per le posizioni performing del

portafoglio crediti della Capogruppo qualora le parametrizzazioni dello scenario base line
venissero izzate si per il computo del
Macrosegmento gestionale Stage_base Nr. Pos EAD Nr. Pos% EAD% ECL base
Stage 01 44.335 14.834,6 82,4% 80,2% 34,4
Corporate & Large Corporate Stage 02 9.462 3.666,1 17,6% 19,8% 182,6
Totale 53.797 18.500,7 21,3% 59,3% 217,0
Stage 01 42.559 1.772,8 84,5% 77,3% 6,0
Small Business Stage 02 7.829 522,0 15,5% 22,7% 19,7
Totale 50.388 2.294.8 20,0% 7,4% 25,7
Stage 01 52.961 1.928,4 88,4% 88,3% 3,6
Piccoli Operatori Economici Stage 02 6.924 255,6 11,6% 11,7% 11,8
Totale 59.885 2.184,1 23,8% 7,0% 15,5
Stage 01 77.708 4.042,1 90,9% 88,3% 9,3
Privati Stage 02 7.818 533,3 9,1% 11,7% 22,2
Totale 85.526 4.575,4 33,9% 14,7% 31,4
Stage 01 2.197 3.508,2 90,4% 96,7% 3,2
Altro Stage 02 232 121,0 9,6% 3,3% 0,5
Totale 2.429 3.629,2 1,0% 11,6% 3,8
Stage 01 219.760 26.086,2 87,2% 83,7% 56,5
Totale Stage 02 32.265 5.098,1 12,8% 16,3% 236,8
Totale 252.025 31.184,3 100,0% 100,0% 293,3
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Note illustrative consolidate

Tabella 5 - Svalutazioni [in euro/milioni] al 30 giugno 202 4 per le posizioni performing  del
portafoglio crediti della Capogruppo qualora le parametrizzazioni dello scenario avverso

venissero izzate si per il computo del
Macrosegmento gestionale Stage_avv. Nr. Pos EAD Nr. Pos% EAD% ECL awv.
Stage 01 43.525 14.607,8 80,9% 79,0% 34,7
Corporate & Large Corporate Stage 02 10.272 3.892,9 19,1% 21,0% 186,8
Totale 53.797 18.500,7 21,3% 59,3% 2215
Stage 01 41.278 1.728,1 81,9% 75,3% 5,8
Small Business Stage 02 9.110 566,7 18,1% 24,7% 20,7
Totale 50.388 2.294.8 20,0% 7,4% 26,6
Stage 01 52.077 1.876,7 87,0% 85,9% 3,3
Piccoli Operatori Economici Stage 02 7.808 307,3 13,0% 14,1% 13,3
Totale 59.885 2.184,1 23,8% 7,0% 16,6
Stage 01 60.413 3.126,6 70,6% 68,3% 4,7
Privati Stage 02 25.113 1.448,8 29,4% 31,7% 39,6
Totale 85.526 4.575,4 33,9% 14,7% 442
Stage 01 2.187 3.500,8 90,0% 96,5% 3,6
Altro Stage 02 242 128,5 10,0% 3,5% 0,6
Totale 2.429 3.629,2 1,0% 11,6% 4,2
Stage 01 199.480 24.840,1 79,2% 79,7% 52,1
Totale Stage 02 52.545 6.344,2 20,8% 20,3% 261,1
Totale 252.025 31.184,3 100,0% 100,0% 313,1
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Note lllustrative consolidate

Tabella 6 - Svalutazioni [in euro/milioni] al 30 giugno 202 4 per le posizioni performing  del
portafoglio crediti della Capogruppo qualora le parametrizzazioni dello scenario estremo

veni ssero utilizzate sia per il computo dell 6EC
Macrosegmento gestionale Stage_estr. Nr. Pos EAD Nr. Pos% EAD% ECLestr.
Stage 01 41.877 14.174,9 77,8% 76,6% 354
Corporate & Large Corporate Stage 02 11.920 4.325,8 22,2% 23,4% 192,1
Totale 53.797 18.500,7 21,3% 59,3% 227,4
Stage 01 39.801 1.673,7 79,0% 72,9% 6,1
Small Business Stage 02 10.587 621,1 21,0% 27,1% 21,3
Totale 50.388 2.294.8 20,0% 7,4% 27,4
Stage 01 50.279 1.786,0 84,0% 81,8% 3,2
Piccoli Operatori Economici Stage 02 9.606 398,1 16,0% 18,2% 15,0
Totale 59.885 2.184,1 23,8% 7,0% 18,3
Stage 01 46.024 2.450,8 53,8% 53,6% 4,0
Privati Stage 02 39.502 2.124,6 46,2% 46,4% 52,5
Totale 85.526 4.575,4 33,9% 14,7% 56,6
Stage 01 2.178 3.491,7 89,7% 96,2% 4,1
Altro Stage 02 251 137,6 10,3% 3,8% 0,8
Totale 2.429 3.629,2 1,0% 11,6% 4.8
Stage 01 180.159 23.577,1 71,5% 75,6% 52,9
Totale Stage 02 71.866 7.607,2 28,5% 24,4% 281,7
Totale 252.025 31.184,3 100,0% 100,0% 334,5

Impatti derivanti dai rischi emergenti

In ambito creditizio, sebbene rispetto alle previsioni di dicembre 2022 le incertezze legate
all dandament oberdenérgeficirsisian ridimgresionate, & proseguita l'attivita di monitoraggio
delle potenziali dimensioni di rischio creditizio correlate ai c.d. rischi emergenti. In particolare, nel corso
del 2023 sono state completate indagini mirate a identificare | e aziende operanti nei settori a piu elevato
consumo di energia e gas naturale, e per questo considerate particolarmente esposte alle fluttuazioni nei
costi delle materie prime, nonché quelle influenzate da eventi climatici estremi. Le posizioni
complessvament e individuate come "high risko6, in,doionea co
state classificate a Stage 2.
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Informazioni di natura quantitativ. = a

Quialita del credito

Esposizioni creditizie deteriorate e non deteriorate:

Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

Note illustrative consolidate

consistenze e rettifiche di valore

Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita

creditizia (valori di bilancio)

Esposizioni Altre
Esposizioni  scadute esposizioni
Inadempienze  scadute non non

Portafogli/qualita Sofferenze probabili deteriorate deteriorate deteriorate Totale
1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 59.111 392.269 86.277 573.579 44.180.620 45.291.856
e e e e - e ameam
3. Attivita finanziarie designate al fair value - - - - - -
;1I. glitrrsshtgnta finanziarie obbligatoriamente valutate i 17.021 1.438 3971 314.288 336.018
5. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - -
30/06/2024 59.111 409.290 87.715 576.850 48.227.193 49.360.159
31/12/2023 62.223 438.006 62.081 587.757 47.879.933 49.030.000

Con il termine esposizioni creditizie si intendono esclusi i titoli di capitale e le quote di O.I.C.R.

Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita

creditizia (valori lordi e netti)

Deteriorate Non deteriorate
Rettifiche di Write-off* Rettifiche di Totale
Esposizione valore Esposizione parziali| Esposizione valore Esposizione (esposizione
Portafogli/qualita lorda complessive netta complessivi lorda complessive netta netta)
1. Attivita finanziarie valutate al costo. 519 780 (782.123)  537.657  113.766| 45.032.613 (278.414) 44.754.199 45.291.856
ammortizzato
2. Attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivita - - - -l 3.733.372 (1.087) 3.732.285 3.732.285
complessiva
3. Attivita finanziarie designate al fair ) ) ) ) ) ) )
value
4. Al ivita fi iari
re attivita finanziarie 36.198 (17.739)  18.459 ; ; . 317559  336.018
obbligatoriamente valutate al fair value
5. Attivita finanziarie in corso di ) ) ) ) ) ) )
dismissione
30/06/2024 1.355.978 (799.862) 556.116  113.766(48.765.985 (279.501) 48.804.043 49.360.159
31/12/2023 1.316.484 (754.174)  562.310 83.467148.370.340 (259.617) 48.467.690 49.030.000

Per le attivitd finanziarie detenute per la negoz
copertura | desposi zione
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Consolidato prudenziale

valori lordi e netti

4

Z

- Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche:

Tipologie esposizioni/valori

Esposizione lorda

Primo

stadio Secondo stadio Terzo stadio

Impaired acqu

isite 0

originate

A. Esposizioni creditizie per cassa

A.1 A vista

2.705.871 2.700.089

5.782

a) Deteriorate

b) Non deteriorate

2.705.871

2.700.089

5.782

A.2 Altre

2.589.131

2.369.455

208.857

a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

b) Inademp. probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

c) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

d) Esposizioni scadute non deteriorate

7.214

1.389

5.824

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

e) Altre esposizioni non deteriorate

2.581.917

2.368.066

203.033

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

Totale (A)

5.295.002

5.069.544

214.639

B. Esposizioni creditizie fuori

bilancio

a) Deteriorate

b) Non deteriorate

925.282

210.876

8.436

Totale (B)

925.282

210.876

8.436

Totale (A+B)

6.220.284 5.280.420

223.075

Rettifiche di valore complessive e accantonamenti
complessivi

Primo
stadio

Secondo
stadio

Terzo
stadio

Impaired
acquisite o
originate

. Writ
Esposizione

Netta

parziali
complessivi*

e -off

A. Esposizioni creditizie per cassa

A.1 A vista

72 59

13

2.705.799

a) Deteriorate

b) Non deteriorate

72 59

13

2.705.799

A.2 Altre

3.480 1.752

1.728

2.585.651

a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

b) Inademp. probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

c) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

d) Esposizioni scadute non deteriorate

- 7.210

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

e) Altre esposizioni non deteriorate

3.478 1.750

1.727 -

- 2.578.439

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

Totale (A)

3.552 1.811

1.741 -

- 5.291.450

B. Esposizioni creditizie fuori bilancio

a) Deteriorate

b) Non deteriorate

114 16

- 925.168

Totale (B)

114 16

- 925.168

Totale (A+B)

3.666 1.827

1.741 -

- 6.216.618

altre attivita f i

Lédesposizione
nanziar

per

e

cassa
costitui

patri moni

al

e

escl

us i i

t

comprende
te da ti

tol i

t ol

di

impegni e derivati (a eccezione di quelli aventi a oggetto titoli di capitale).

i credi

t

bancari

capitale.

i ver so
compr
L6esposi

147

I



Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

¥

Consolidato prudenziale
valori lordi e netti

Note illustrative consolidate

- Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela:

Esposizione lorda
Tipologie esposizioni/valori Primo stadio  Secondo stadio  Terzo stadio  Impaired acquisite o originate
A. Esposizioni creditizie per cassa
a) Sofferenze 359.124 - - 351.186 7.938
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 122.145 - - 116.075 6.069
b) Inadempienze probabili 891.777 - - 780.383 76.750
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 436.024 - - 366.959 50.294
c¢) Esposizioni scadute deteriorate 105.074 - - 103.507 15
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 6.441 - - 5.946 -
d) Esposizioni scadute non deteriorate 585.192 280.085 300.626 - 1.210
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 14.616 - 13.972 - 641
e) Altre esposizioni non deteriorate 45.946.729 41.296.395 4.295.116 - 71.877
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 299.558 - 261.542 - 26.840
Totale (A) 47.887.896 41.576.480 4.595.742 1.235.076 157.790
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
a) Deteriorate 278.833 - - 169.354 1.555
b) Non deteriorate 25.659.331 15.091.330 2.557.966 - 5.877
Totale (B) 25.938.164 15.091.330 2.557.966 169.354 7.432
Totale (A+B) 73.826.060 56.667.810 7.153.708 1.404.430 165.222
Rettifiche di valore complessive e accantonamenti complessivi Write -off
Primo Secondo Terzo Impaired acquisite o Esposizione parziali
Tipologie esposizioni/valori stadio stadio stadio originate Netta complessivi*
A. Esposizioni creditizie per cassa
a) Sofferenze 300.015 - - 293.313 6.701 59.109 110.755]
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 101.624 - - 96.571 5.053 20.521 33.234]
b) Inadempienze probabili 482.488 - - 410.381 54.483 409.289 3.011
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 245.239 - - 204.463 33.187 190.785 -
c) Esposizioni scadute deteriorate 17.359 - - 17.238 6 87.715 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 855 - - 796 - 5.586 -
d) Esposizioni scadute non deteriorate 15.552 1.944 13.518 - 91 569.640 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 1.342 - 1.294 - 48 13.274 -
e) Altre esposizioni non deteriorate 260.467 59.561 194.891 - 6.016 45.686.262 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 34.570 - 32.264 - 2.306 264.988 -
Totale (A) 1.075.881 61.505 208.409 720.932 67.297 46.812.015 113.766
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
a) Deteriorate 39.931 - - 11.821 - 238.902 -
b) Non deteriorate 48.079 11.851 21.198 - 283 25.611.252 -
Totale (B) 88.010 11.851 21.198 11.821 283 25.850.154 -
Totale (A+B) 1.163.891 73.356 229.607 732.753 67.580 72.662.169 113.766
Lédesposizione per cassa comprende i crediti verso ¢
finanziarie costituite da titoldi non bancar.i compr e
patrimoniale, esclusi i titoli di capitaleel e quote di O. 1. C. R. Léesposi zione

garanzie prestate, impegni e derivati (a eccezione di quelli aventi a oggetto titoli di capitale e quote di
O.l.C.R)).
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Note lllustrative consolidate

Grandi esposizioni

30/06/2024 31/12/2023
Numero posizioni 26 27
Esposizione 30.398.073 33.215.368
Posizione di rischio 8.142.306 8.321.918
Il limite di esposizione del 10% rispetto ai fondi propri 6 sogl i a che determina | 6i
controparte fra le grandi esposizioni d vienec o mmi sur at o all 6ammontare éeénomi

determinato come somma delle attivita di rischio per cassa e delle operazioni fuori bilancio nei confronti

di un cliente o di un gruppo di clienti connessi. La «posizione di rischio», grandezza sulla quale sono

commi surati i Iimiti massimi alldassunzione di <ci asc.!
del primo aggregato, ponderato secondo un sistema che tiene conto della natura della controparte

debitrice e delle eventuali garanzie acquisite.

Si precisa che tra le posizioni sopra rappresentate figurano la Repubblica Italiana (Esposizione
nominale, euro 11.144 milioni; Posizione di rischio,euro 4 milioni), prettamente in ragione di titoli sovrani
detenuti nei portafogli di propr i eeurd 1.966 nailiory Rasiziane d 6 1 t a
di rischio nulla), nonché esposizioni verso Spagna, Germania e Francia per nominali 4.322 mdni con
posizione di rischio nulla.

I n aderenza a quanto previsto dall darticolo 4 puntc
modifiche e integrazioni, sono previste dnel | 6 ambi to dell e segnal azioni di
alle Grandi esposizioni - modalita convenzionali di rappresentazione dei Gruppi di clienti connessi che
prevedono la ripetizione - in corrispondenza di ogni gruppo di clienti connessi direttamente controllato
da undAmmini strazione centr al enzaoecorothica & sdegh impoetig at o C
del | 6esposi zione e della conseguente posi zione di roi

Si specifica che | e informazioni rassegnate nell a t
precedentemente descritto in quanto gli importi di esposizione e posizione di rischio verso le
Amministrazioni centrali non vengono ripetuti in relazione ai gruppi di clienti connessi interessati da
legami di natura economica e/o giuridica con le citate Amministrazioni centrali.
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Note illustrative consolidate

Gruppo bancario - Rischi di mercato

Per | 6informativa qualitativa riguardante i rischi
guanto esposto nel bilancio al 31/12/202 3.

Gli strumenti derivati e le politiche di ~ copertura

Da giugno 2022 il gruppo utilizza la metodologia di Macro Fair Value Hedge (MFVH) applicata al rischio
di tasso con | dobiettivo di neutralizzare | a variazi
porzionidiesseaseguitodi variazioni del tasso ddinteresse.

In tal senso il Gruppo ha promosso la formalizzazione di processi operativi e di procedure volti a

consentire:
1 la strutturazione di operazioni di copertura del rischio di tasso di interesse assunto tramite
| 8 er o gdiimpieg atasso fisso e altri assets a tasso fisso;
T l'a rilevazione e | a successiva gestione di tali
Value Hedge», limitando cosi gli elementi di volatilita che sarebbero altrimenti determinati dal
differente criterio di valorizzazione delle operazioni di copertura (esposte a fair value) e degli
strumenti coperti (rilevati al costo ammortizzato);
T I'dinclusione di detta operativit”™ nei processi di
Il Gruppoinsededipr i ma applicazione del principio IFRS 9 ha
di continuare ad applicare integralmente le regole dello IAS 39 per tutte le tipologie di coperture (micro e
macro).

Nel |l 6i potesi di coperturhedforti pdefhdrnebfueabedgd
durante il relativo periodo di validita, sono riconducibili a:

91 disallineamento tra nozionale del derivato e del sottostante coperto rilevato al momento della
designazione iniziale o generato succesivamente, come nel caso di rimborsi parziali dei
finanziamenti;

1 inclusione nel test di efficacia del valore della parte variabile del derivato di copertura.

Nel corso del periodo oggetto di analisi non sono stati rilevati elementi che abbiano determinato

| 6i nefficacia delle coperture con conseguente valut
applicare le regole di hedge accounting.
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Derivati finanziari

Derivati finanziari di negoziazione: valori nozionali di fine periodo

Attivita

sottostanti/Tipologie

derivati

Over the counter

Senza controparti centrali

Con accordi di Senza accordi di
centrali compensazione compensazione

Over the counter

Senza controparti centrali

Senza accordi di
centrali compensazione compensazione

Mercati
organizzati

1. Titoli di debito e tassi

530.840

83.076

447.764

106.858

106.858

3.928.900

145.073

3.783.827

29.853

d'interesse 461.125
a) Opzioni 93.695
b) Swap 367.430
c) Forward -
d) Futures -
e) Altri -

P
a) Opzioni 99.121
b) Swap -
c) Forward -
d) Futures -
e) Altri -

3. Valute e oro 4.116.679
a) Opzioni 150.810
b) Swap -
c) Forward 3.965.869
d) Futures -
e) Altri -

4. Merci 33.292

5. Altri -

Totale 4.710.217

4.596.451
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Derivati finanziari di negoziazione: fair value

prodotti

lordo positivo e negativo

Note illustrative consolidate

- ripartizione per

Tipologie derivati

Totale 30/06/2024

Totale 31/12/2023

Over the counter

Controparti
centrali

Senza controparti centrali

Senza accordi di
compensazione

Con accordi di
compensazione

Mercati
organizzati

Over the counter

Controparti
centrali

Senza controparti centrali

Con accordi di
compensazione

Senza accordi di
compensazione

Mercati
organizzati

1. Fair value positivo

a) Opzioni - - 2.144 - - - 3.057 -
b) Interest rate swap - - 5.862 - - - 7.469 -
c) Cross currency swap - - - - - - - -
d) Equity swap - - - - - - - -
e) Forward - - 40.411 - - - 11.977 -
f) Futures - - - - - - - -
g) Altri - - 773 - - - 213 —
Totale - - 49.190 - - - 22.716 -
2. Fair value negativo
a) Opzioni - - 2.029 - - - 2.444 -
b) Interest rate swap - - 4.800 - - - 6.235 -
c) Cross currency swap - - - - - - - -
d) Equity swap - - - - - - - -
e) Forward - - 5.934 - - - 60.703 —
f) Futures - - - - - - - -
) Altri - - 750 - - - 195 -
Totale - - 13.513 - - - 69.577 -
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Derivati finanziari di copertura

Derivati finanziari di copertura: valori nozionali di fine periodo

Totale 30/06/2024

Totale 30/06/2023

Over the counter

Senza controparti centrali

Attivita Senza accordi
sottostanti/Tipologie Controparti  Con accordi di di Mercati
derivati centrali compensazione compensazione organizzati

Over the counter

Senza controparti centrali

Senza accordi
Controparti Con accordi di di Mercati
centrali compensazione compensazione organizzati

1. Titoli di debito e

tassi d'interesse 61.416 -

66.154 -

a) Opzioni - - - -

b) Swap - - 61.416 -

c) Forward - - - -

d) Futures - - - -

e) Altri - - - -

2. Titoli di capitale e
indici azionari

a) Opzioni - - - -

b) Swap - - - -

c) Forward - - - -

d) Futures - - - -

e) Altri - - - -

3. Valute e oro - - - R

a) Opzioni - - - -

b) Swap - - - -

c) Forward - - - -

d) Futures - - - -

e) Altri - - - -

4. Merci - - - -

5. Altri - - - -

Totale - - 61.416 -
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Derivati finanziari di copertura: fair value

prodotti

Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024

lordo positivo e negativo

Note illustrative consolidate

- ripartizione per

Tipologie
derivati

Fair value positivo e negativo

Variazione del valore usato
per rilevare l'inefficacia
della copertura

Totale 30/06/2024

Totale 31/12/2023

Over the counter

Over the counter

Controparti
centrali

Senza controparti centrali

Con accordi di
compensazione

Mercati
organizzati

Senza accordi di
compensazione

Controparti
centrali

Senza controparti centrali

Mercati
organizzati

Senza accordi di
compensazione

Con accordi di
compensazione

Totale Totale

30/06/2024  31/12/2023

Fair value
positivo

a) Opzioni

b) Interest
rate swap

c) Cross
currency
swap

d) Equity
swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

Totale

Fair value
negativo

a) Opzioni

b) Interest
rate swap

- 814 -

- 1.924

c) Cross
currency
swap

d) Equity
swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

Totale

- 1.924
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Note lllustrative consolidate

Gruppo bancario - Rischio di liquidita

Per I 6informativa qualitativa riguardante il rischi
31/12/2023.

Operazioni di cartolarizzazione e di  cessione delle attivita

Covered Bond

In data 6 novembre 2013 il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha autorizzato un
Programma di obbligazioni bancarie garantite (covered bonds) per un importo massimo fino ad euro 5
miliardi basato sulla cessiore ad una societa veicolo di mutui fondiari ed ipotecari residenziali originati
dalla Capogruppo stessa.In data 30 giugno 2023, il Consiglio di Amministrazione ha altresi approvato
| 6aggi ornamento del Programma i n n aadlle disposizioai attuaivee p e nd o
del Titolo I-bis della legge 30 aprile 199. N. 130 in materia di obbligazioni bancarie garantite (OBG), che
modificano la Circolare n. 285 del 17 dicembre 2013.

Per cio che concerne la cessione di attivijn data 1° giugno 2014 é stata effettuata la cessione prosoluto,
ai sensi e per gli effetti del combinato disposto degli art. 4 e 7 bis della legge n. 130 del 30 aprile 1999, al
veicolo POPSO Covered bond s.r.l. di un portafoglio di complessivieuro 802 milioni di crediti in bon is in
relazione all demissione della prima seriearosDOmiombl i ga z
avvenuta il 5 agosto 2014 e con durata pari ad anni 5.

Le operazioni che si sono susseguite negli anni si sono articolate nella cessione dmutui residenziali alla
societa veicolo e la contestuale concessione alla stessa di un finanziamento subordinato per regolare il
prezzo di cessione. Poiché in testa alla banca permangono tutti i rischi e benefici connessi a tali crediti, non
si & proceduto alla derecognition contabile di tali mutui.

Tra i principali obiettivi strategici perseguiti vi & quello di dotare la Capogruppo di strumenti destinabili

al mer cat o, pure mediante pubbliche operazi onedi I n a
strumenti della specie pud contribuire a:
- allungare |l e scadenze della raccolta e pertanto r .

degli impieghi a medio/lungo termine;
- diversificare le fonti di provvista a lunga scadenza;
- usufruire di condi zi oni favorevol i, ri spetto a quel l e
obbligazionaria non garantita.
E stato predisposto un complesso ed articolato processo atto a soddisfare i dettami normativi,
consentendo, in particolare, il calcolo e il monitoraggio dei test di legge e contrattuali, di verificare |l
rispetto dei requisiti di idoneita degli attivi ceduti, di redigere la reportistica chiesta dalla normativa e dalle
agenzie di rating e di adempiere a tutte le attivita di controllo. Nello specific o si cita, tra le varie controparti
a vario titolo coinvolte, la societa di revisione indipendente BDO ltalia Spa, in qualita di «asset monitor»,
deputata alle verifiche dei test regolamentari.
Le operazioni evidenziano un andamento regolare e non sono emerse irregolarita rispetto a quanto
contrattualmente previsto.
La normativa dispone inoltre che gli obiettivi, i rischi, anche legali e reputazionali, e le procedure di
controllo poste in essere siano valutati dagli organi sociali con funzione di supervisione strategica e di
controllo.
Di seguito si riportano | e informazioni relative al
S.p.A per le quali il veicolo, Popso Covered Bond srl, svolge il ruolo di Garante:
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Serie e Classe Serie 3
Codice ISIN IT0005568529
Data di emissione 24/10/2023
Data di scadenza 24/10/2028
Scadenza estesa 24/10/2029
Valuta Euro
Importo 500.000.000
Tipo Tasso Fisso
Parametro 4,125%
Cedola Annuale
Legge applicabile Italiana
Serie e Classe Serie 4
Codice ISIN ITO005580276
Data di emissione 25/01/2024
Data di scadenza 22/07/2029
Scadenza estesa 22/07/2030
Valuta Euro
Importo 500.000.000
Tipo Tasso Fisso
Parametro 3,250%
Cedola Annuale
Legge applicabile Italiana

L'obbligazione emessa in data 4 aprile 2016, aventecodice ISIN IT0005175242, & giunta a scadenza e
completamente rimborsata in data 4 aprile 2023. La prima serie di obbligazioni, avente codice ISIN
ITO005039711, é stata integralmente rimborsata in data 5 agosto 2019.

Cessione Crediti

Al 30 giugno 2024 | 6 e s p o slél Gruppm i@ titoli Asset Backed Securities (ABS) derivanti da
operazioni di cartolarizzazione ammonta a euro 653,755 milioni .
Con riferimento ai titoli ABS la composizione risulta essere la seguente:
A euro 55,469 milioni relativo ai titoli emessi dal veicolo Diana SPV, che il Gruppo detiene a seguito

del |l operazione

di

cartol

ar i

zzazi

one

assi

st

t a

Diana», perfezionata nel mese di giugno 2020 (tranche senior pari a 54,801 milioni; tranche

mezzanine e junior pari a 0,68 milioni);

A euro 43,727 milioni relativo ai titoli emessi dal veicolo POP NPLs 2020 Srl, che il Gruppo detiene a
d e |l | éanofarizzazione assistita daé GACS di crediti a sofferenza, denominata
«Luzzatti», perfezionata nel mese di dicenbre 2020 (tranche senior pari a43,626 milioni; tranche

seguito

mezzanine e junior pari a 0,101 milioni);

A euro 57,569 milioni relativo ai titoli emes si dal veicolo Luzzatti POP NPLs 2021 Srl, che il Gruppo

det i

ene

a

seguito

del | operazione

di

cart ol

ar i

denominata «Luzzatti ll», perfezionata nel mese di dicembre 2021 (tranche senior pari a57,475

milioni; tranche mezzanine e junior pari a 0,094 milioni);

A euro 39,140 milioni relativo ai titoli emessi dal veicolo Luzzatti POP NPLs2022 Srl, che il Gruppo

det i

ene

a

seguito

del | operazione

di

cartol

ar i

llI», perfezionata nel mese di dicembre 2022 (tranche senior pari a 39,013 milioni; tranche

mezzanine e junior pari a 0,127 milioni);
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Note lllustrative consolidate

A euro 32,391 milioni relativo ai titoli emessi dal veicolo Luzzatti POP NPLs 203 Srl, che il Gruppo
detiene a seguito dell 6operazione di cartolarizza
IV», perfezionata nel mese di dicembre 2023 (tranche senior pari a 32,275 milioni; tranche
mezzanine e junior pari a 0,116 milioni);

A euro 425,459 milioni relativo ai titoli di operazioni di cartolarizzazione di terzi, emesse dalla societa
veicol o eéBNT Portfoli o SP\ldinedipafezionate |lacattadarizasgzione 6 e ser
dei crediti agrari di Banca della Nuova Terra, e dalla societa veicolo «Alba 6 Spv».

Per maggiori dettagli si rimanda «Parte E- sezione 2 - C. Operazioni di Cartolarizzazione», del Bilancio
consolidato al 31 dicembre 2023.

Il gruppo detiene inoltre titoli strutturati di credito per euro 80,882 milioni (di cui circa euro 24 milioni
acquisiti nel primo semestre 2024) relativi a quote di fondi comuni di investimento sottoscritte a seguito
di cessioni multioriginator di portafogli creditizi deteriorati. Per una disamina dei fondi comuni di
investimento rivenienti da operazioni di cessioni multi -originator si fa rinvio a quanto esposto nella «Parte
E d Sezione 28 D.3 Operazioni di cessioned Attivita fi nanziarie cedute e cancellate integralmente» del
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2023.

Cartolarizzazione sintetica

A giugno 2022 | Gruppo ha sottoscritto con il Gruppo BEI
a valere di un portafoglio di fina nziamenti erogati a controparti «imprese» (segmenti gestionali Small-
business, PMI e Grandi imprese) per un controvalore pari a euro 958 milioni.

Mediante la cartolarizzazione sintetica la banca acquisisce, in forma sinteticae dunque aggregata, una
copertura a fronte delle «prime perdite» che dovessero manifestarsi in un portafoglio di impieghi
identificato. Per maggiori dettagli si imanda «Parte E - sezione 2- C. Operazioni di Cartolarizzazione», del
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2023.

Auto -carto larizzazione

In data 16 giugno 2023 =~ stata perf eczartolarizmazianed al | a
nell dambito della gestione dell a r addolptea aizn toenreb a n ccao
nella cessione pro-soluto di un portafog lio granulare di crediti performing erogati a SMEs, garantiti o
chirografari pari a euro 1.554 milioni, ai sensi della legge130/1999, alla societa veicolo, denominata Centro
delle Alpi SME S.r.l. appositamente costituita.Al 30 giugno 2024 il valore dei titoli in essere sottoscritti dal
Gruppo & aumentato, a seguito della cessione a maggio 2024 di un portafoglio crediti pari a euro 1.528
milioni, a euro 1.938 milioni per i titoli senior, a euro 252 milioni per i titoli mezzanine e a euro 545 milioni
per i titoli junior.
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