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2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione delle esposizioni in titoli
di capitale e indici azionari per i principali Paesi del mercato di quotazione

Tipologia operazioni/ Quotati

Indice quotazione Italia Francia Germania Altri Non quotati

A. Titoli di capitale 30.805 1.159 689 219 1.448
- posizioni lunghe 30.805 1.159 689 219 1.448

- posizioni corte - - - - _

B. Compravendite non ancora regolate
su titoli di capitale - - - - -

- posizioni lunghe - - - - .
- posizioni corte - - - - _

C. Altri derivati su titoli di capitale 237 - 492 38 -
- posizioni lunghe 91 - 207 38 -
- posizioni corte 146 - 285 - -
D. Derivati su indici azionari 852 - - 39 13.356
- posizioni lunghe 799 - - 28 6.828
- posizioni corte 53 - - 11 6.828

3. Portafoglio di negoziazione di vigilanza - modelli interni e altre metodologie
per lanalisi di sensitivita

Valore a Rischio (VaR) di fine periodo

(dati in migliaia di euro)

Capogruppo 501,1
controllata 31,0
globale 527,8

1.2.4 Rischio di prezzo - Portafoglio bancario
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di prezzo

Per la Capogruppo si rinvia a quanto esposto nella corrispondente sezione della nota
integrativa dell'impresa.

Per la controllata la valutazione del grado di rischio di mercato (misurazione del VAR) &
effettuata dalla Capogruppo sulla base dei dati forniti dalla partecipata stessa.

| metodi di misurazione e controllo del rischio di prezzo - limitatamente alle variazioni
dipendenti dalle fluttuazioni delle variabili di mercato ed escluse, quindi, quelle dipendenti
da fattori specifici degli emittenti o delle controparti, € con riferimento alla chiusura del-
I'esercizio - constano essenzialmente del modello interno della Capogruppo per il calcolo
del Valore a Rischio (VaR) avente le caratteristiche gia esposte nella corrispondente sezio-
ne della nota integrativa dell'impresa.

In particolare, il modello utilizzato copre le attivita ivi elencate in termini di strumenti fi-
nanziari esposti al rischio di prezzo inclusi nel portafoglio bancario della Capogruppo,
esclusa la partecipazione nella controllata Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA; inoltre,
sono compresi i tre titoli di capitale di proprieta della stessa controllata classificati come
«attivita finanziarie disponibili per la vendita» e quello classificato tra le «partecipazioni».

Ai fini del calcolo del VaR, questi ultimi quattro titoli, non quotati, sono stati valorizzati
al valore di bilancio.

B. Attivita di copertura del rischio di prezzo
Il Gruppo non ha effettuato operazioni di copertura del rischio di prezzo.



INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Portafoglio bancario: esposizioni per cassa in titoli di capitale e 0.1.C.R.

=
S

Valore di bilancio

Tipologia esposizione/Valori Quotati Non quotati
A. Titoli di capitale 170.217 111.543

Al. Azioni 170.217 111.543
A2. Strumenti innovativi di capitale - -

A3. Altri titoli di capitale - -

B. 0.1.C.R. 2.470 77.303
B1. Di diritto italiano 2.470 54.433

- armonizzati aperti - 34.957

- non armonizzati aperti - -

- chiusi 2.470 5.738

- riservati - 1.679

- speculativi - 12.059

B2. Di altri Stati UE - 22.870

- armonizzati - 22.870

- non armonizzati aperti - -

- non armonizzati chiusi - -

B3. Di Stati non UE - -

- aperti - -

- chiusi - -

Totale 172.687 188.846

2. Portafoglio bancario - modelli interni e altre metodologie per I'analisi di sensitivita

Valore a Rischio (VaR) di fine periodo

(dati in migliaia di euro)

Capogruppo (esclusa partecipazione SUISSE) 3.510,0
controllata 3,3
globale 3.512,9
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1.2.5 Rischio di cambio

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

Per la Capogruppo si rinvia a quanto esposto nella corrispondente sezione della nota
integrativa dell'impresa.

Per la controllata, escludendo le posizioni in titoli detenute nel portafoglio di negoziazio-
ne, 'operativita in divise & svolta in funzione delle esigenze della clientela, salvo sfasamen-
ti transitori di tesoreria, comunque detenuti nel rispetto di prudenti limiti fissati dal Consiglio
d’Amministrazione e dalla Direzione Generale della partecipata.

| metodi di misurazione e controllo del rischio di cambio - con riferimento alla chiusura
dell’esercizio - constano essenzialmente del modello interno della Capogruppo per il calco-
lo del Valore a Rischio (VaR) avente le caratteristiche gia esposte nella corrispondente se-
zione della nota integrativa dell'impresa.

In particolare, il modello utilizzato copre, quali attivita in termini di strumenti finanziari
esposti al rischio di cambio inclusi nel portafoglio di bilancio, tutte le attivita e le passivita
in valuta (incluso I'oro), in bilancio e fuori bilancio, riportate nella successiva tabella 1. |
cambi e i depositi interbancari dati e ricevuti della Capogruppo, inclusi quelli da regolare
(da ricevere o da consegnare), sono trattati analiticamente, mentre lo sbhilancio complessi-
vo per singola valuta delle restanti poste € trattato come un deposito (dato o ricevuto) con
scadenza di un giorno.

B. Attivita di copertura del rischio di cambio

Per la Capogruppo si rinvia a quanto esposto nella corrispondente sezione della nota
integrativa dell'impresa.

Per la controllata I'operativita &€ omogenea con quella svolta dalla Capogruppo. La Sala
Cambi della partecipata provvede alla gestione delle posizioni pareggiando il rischio di
cambio sul mercato interbancario e mantenendo esposizioni residuali nell’lambito dei plafond
fissati dai regolamenti interni.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, passivita e dei derivati

Valute

Dollari Franchi Dollari Altre
Voci USA Sterline Yen svizzeri canadesi valute
A. Attivita finanziarie 406.982 12.572 553.200 1.143.553 3.045 47.936
A.1 Titoli di debito 1.168 - - 20.369 - -
A.2 Titoli di capitale - - - 288 - -
A.3 Finanziamenti a banche 264.907 11.785 100.763 115.504 2.549 16.419
A.4 Finanziamenti a clientela 132.351 787 449274  1.006.398 496 31.517
A.5 Altre attivita finanziarie 8.556 - 3.163 994 - -
B. Altre attivita 1.974 487 82 35.232 64 188
C. Passivita finanziarie 409.819 24.421 546.043 1.027.417 2.630 46.818
C.1 Debiti verso banche 176.708 632 12.964 490.649 1.842 32.414
C.2 Debiti verso clientela 233.111 23.789 533.079 450.762 788 14.404
C.3 Titoli in circolazione - - - 86.006 - -
D. Altre passivita 562 17 - 74.944 - 22
E. Derivati finanziari 12.240 11.245 -783 -50.795 122 -1.138

- Opzioni
+ Posizioni lunghe 58.129 6.386 7.341 - 20.166 176.657
+ Posizioni corte 58.129 6.386 7.341 - 20.166 176.657

- Altri

+ Posizioni lunghe 1.261.982 111.595 814.604 27.496 33.968 125.255
+ Posizioni corte 1.249.742 100.350 815.387 78.291 33.846 126.393
Totale attivita 1.729.067 131.040 1.375.227 1.206.281 57.243 350.036
Totale passivita 1.718.252 131.174 1.368.771 1.180.652 56.642 349.890
Shilancio (+/-) 10.815 -134 6.456 25.629 601 146

2. Modelli interni e altre metodologie per I'analisi di sensitivita

Valore a Rischio (VaR) di fine periodo

(dati in migliaia di euro)

Capogruppo (al netto delle elisioni) 76,3
controllata (al netto delle elisioni) 141,2
globale 152,6
Dettaglio delle principali valute

usb 91,7
JPY 51,4
CHF 88,9
GBP 0,8
altre valute 14,6
globale 152,6
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2.6 Gli strumenti finanziari derivati
A. Derivati finanziari
A.1 Portafoglio di negoziazione: valori nozionali di fine periodo

Titoli di debito e Titoli di capitale e
tassi di interesse indici azionari

Tipologia operazioni/Sottostanti Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati
1. Forward rate agreement - - - -
2. Interest rate swap - 287.025 - -
3. Domestic currency swap - - - -
4. Currency interest rate swap - - - -
5. Basis swap - 434.561 - -
6. Scambi di indici azionari - - - -
7. Scambi di indici reali - - - -
8. Futures - - - -
9. Opzioni cap - 8.208 - -
- Acquistate - 4.104 - -

- Emesse - 4.104 - -
10. Opzioni floor - 6.134 - -
- Acquistate - 3.067 - -

- Emesse - 3.067 - -

11. Altre opzioni - - 3.862 64.416
- Acquistate - - 1.931 32.208

- plain vanilla - - 1.931 10.208

- esotiche - - - 22.000

- Emesse - - 1.931 32.208

- plain vanilla - - 1.931 10.208

- esotiche - - - 22.000
12. Contratti a termine - 54.813 - -
- Acquisti - 27.704 - -

- Vendite - 27.109 - -

- Valute contro valute - - - -

13. Altri contratti derivati - - 26 -
Totale - 790.741 3.888 64.416
Valori medi - 964.188 4.371 55.533
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Tassi di cambio Altri Totale Totale
€ oro valori 31/12/2006 31/12/2005
Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati
- - - - - 287.025 - 411.000
- - - - - 434.561 - 479.384
- - - 64.027 - 64.027 - 37.366
- - - - - 8.208 - 8.746
- - - - - 4.104 - 4.373
- - - - - 4.104 - 4.373
- - - - - 6.134 - 6.380
- - - - - 3.067 - 3.190
- - - - - 3.067 - 3.190
- 438.685 - 9.150 3.862 512.251 4,998 397.946
- 224.136 - 4.575 1.931 260.919 2.499 199.162
- 144.089 - 2.408 1.931 156.705 2.499 143.383
- 80.047 - 2.167 - 104.214 - 55.779
- 214.549 - 4.575 1.931 251.332 2.499 198.784
- 134.502 - 2.408 1.931 147.118 2.499 143.005
- 80.047 - 2.167 - 104.214 - 55.779
- 4.933.685 - - - 4.,988.498 - 4.350.177
- 2.449.015 - - - 2.476.719 - 1.927.675
- 2.446.824 - - - 2473933 - 1.981.858
- 37.846 - - - 37.846 - 440.644
- - - - 26 - 18 -
- 5.372.370 - 73.177 3.888 6.300.704 5.016 5.690.999
- 5.366.312 - 55.132 4452 6.674.333 4.373 6.024.558
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A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo

A.2.1 Di copertura

Tipologia operazioni/Sottostanti

Titoli di debito e
tassi di interesse

Titoli di capitale e
indici azionari

Quotati

Non quotati

Quotati

Non quotati

1.

Forward rate agreement

. Interest rate swap

250.422

. Domestic currency swap

. Currency interest rate swap

. Basis swap

. Scambi di indici azionari

. Scambi di indici reali

. Futures

OO N~ W|IN

. Opzioni cap

- Acquistate

- Emesse

10

. Opzioni floor

- Acquistate

- Emesse

11.

Altre opzioni

- Acquistate

- plain vanilla

- esotiche

- Emesse

- plain vanilla

- esotiche

12.

Contratti a termine

- Acquisti

- Vendite

- Valute contro valute

13.

Altri contratti derivati

Totale

250.422

Valori medi

259.251
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Tassi di cambio Altri Totale Totale
e oro valori 31/12/2006 31/12/2005
Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati
- - - - - 250.422 - 280.473
- - - - - - - 10.000
- - - - - 250.422 - 290.473
- - - - - 259.251 - 274.750
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A.3 Derivati finanziari: acquisto e vendita dei sottostanti

Titoli di debito e

Titoli di capitale e

tassi di interesse indici azionari
Tipologia operazioni/Sottostanti Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati
A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: - 356.179 3.888 64.416
1. Operazioni con scambio di capitali - 54.813 3.888 -
- Acquisti - 27.704 1.957 -
- Vendite - 27.109 1.931 -
- Valute contro valute - - - -
2. Operazioni senza scambio di capitali - 301.366 - 64.416
- Acquisti - 150.683 - 32.208
- Vendite - 150.683 - 32.208
- Valute contro valute - - - -
B. Portafoglio bancario: - 250.422 - -
B.1 Di copertura - 250.422 - -
1. Operazioni con scambio di capitali - - - -
- Acquisti - - - -
- Vendite - - - -
- Valute contro valute - - - -
2. Operazioni senza scambio di capitali - 250.422 - -
- Acquisti - 35.000 - -
- Vendite - 215.422 - -

- Valute contro valute

B.2 Altri derivati

1. Operazioni con scambio di capitali

- Acquisti

- Vendite

- Valute contro valute

2. Operazioni senza scambio di capitali

- Acquisti

- Vendite

- Valute contro valute
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Tassi di cambio Altri Totale Totale
€ 0ro valori 31/12/2006 31/12/2005

Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati Quotati  Non quotati
- b5.372.370 - 73.176 3.888 5.866.141 5.014 5.211.617
- 5.372.370 - - 3.888 5.427.183 5.014 4.672.461
- 2.631.916 - - 1.957 2.659.620 2.515 2.073.187
- 2.619.325 - - 1.931 2.646.434 2499 2127370
- 121.129 - - - 121.129 - 471.904
- - - 73.176 - 438.958 - 539.156
- - - 36.588 - 219.479 - 269.578
- - - 36.588 - 219.479 - 269.578
- - - - - 250.422 - 280.473
- - - - - 250.422 - 280.473
- - - - - 250.422 - 280.473
- - - - - 35.000 - 77.000
- - - - - 215.422 - 203.473
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A.4 Derivati finanziari «over the counter»: fair value positivo - rischio di controparte

Titoli di debito e tassi di interesse

Titoli di capitale e indici azionari

Lordo non Lordo  Esposizione Lordo non Lordo  Esposizione
Controparti/Sottostanti compensato  compensato futura  compensato  compensato futura
A. Operazioni
di negoziazione
A.1 Governi e Banche Centrali - - - - - -
A.2 Enti pubblici - - - - - -
A.3 Banche 3.914 - 820 6.123 - 1.560
A.4 Societa finanziarie - - - 27 - 179
A.5 Assicurazioni - - - - - -
A.6 Imprese non finanziarie  11.359 - 236 26 - -
A.7 Altri soggetti 107 - 19 83 - 549
Totale A 31/12/2006 15.380 - 1.075 6.259 - 2.288
Totale 31/12/2005 11.885 - 928 3.385 - 1.991
B. Portafoglio bancario
B.1 Governi e Banche Centrali - - - - - -
B.2 Enti pubblici - - - - - -
B.3 Banche 2.413 - - - - -
B.4 Societa finanziarie - - - - - -
B.5 Assicurazioni - - - - - -
B.6 Imprese non finanziarie - - - - - -
B.7 Altri soggetti - - - - - -
Totale B 31/12/2006 2.413 - - - - -
Totale 31/12/2005 642 - 140 - - -

A.5 Derivati finanziari «over the counter»: fair value negativo - rischio finanziario

Titoli di debito e tassi di interesse

Titoli di capitale e indici azionari

Lordo non Lordo  Esposizione Lordo non Lordo  Esposizione
Controparti/Sottostanti compensato  compensato futura  compensato  compensato futura
A. Operazioni
di negoziazione
A.1 Governi e Banche Centrali - - - - - -
A.2 Enti pubblici - - - - - -
A.3 Banche 12.360 - 1.196 - - -
A.4 Societa finanziarie 43 - 7 27 - 179
A.5 Assicurazioni - - - 6.269 - -
A.6 Imprese non finanziarie 2.612 - 519 - - -
A.7 Altri soggetti 74 - 57 83 - 549
Totale A 31/12/2006 15.089 - 1.779 6.379 - 728
Totale 31/12/2005 12.255 - 2.098 3.366 - 232
B. Portafoglio bancario
B.1 Governi e Banche Centrali - - - - - -
B.2 Enti pubblici - - - - - -
B.3 Banche 418 - 293 - - -
B.4 Societa finanziarie - - - - - -
B.5 Assicurazioni - - - - - -
B.6 Imprese non finanziarie - - - - - -
B.7 Altri soggetti - - - - - -
Totale B 31/12/2006 418 - 293 - - -

Totale 31/12/2005
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Tassi di cambio e oro Altri valori Sottostanti differenti
Lordo non Lordo  Esposizione Lordo non Lordo  Esposizione Esposizione
compensato  compensato futura  compensato  compensato futura  Compensato futura
- - 1.001 - - - - -
17.563 - 15.621 5.851 - 2.073 - -
6.071 - 3.589 23 - 326 - -
23.319 - 5.658 1.444 - 1.189 - -
6.066 - 2.690 273 - 199 - -
53.019 - 28.559 7.591 - 3.787 - -
29.401 - 25.032 3.430 - 2.489 - -

Tassi di cambio e oro Altri valori Sottostanti differenti
Lordo non Lordo  Esposizione Lordo non Lordo  Esposizione Esposizione
compensato  compensato futura  compensato  compensato futura  Compensato futura
3.607 - 1.082 - - - - -
15.995 - 4.567 5.532 - 2.417 - -
8.867 - 9.949 401 - 308 - -
5.055 - 1.208 63 - 388 - -
16.934 - 5.536 155 - 82 - -
50.458 - 22.342 6.151 - 3.195 - -
28.253 - 20.868 2.830 - 2.054 - -
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A.6 Vita residua dei derivati finanziari «over the counter»: valori nozionali

Oltre 1 anno
Fino a e finoa Oltre Totale
Sottostanti/vita residua 1 anno 5 anni 5anni 31/12/2006

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza 5.534.140 286.582 49.308 5.870.030
A.1 Derivati finanziari su titoli di debito

e tassi d'interesse 57.663 249.209 49.308 356.180
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale

e indici azionari 44,278 24.026 - 68.304
A.3 Derivati finanziari su tassi

di cambio e oro 5.365.593 6.776 - 5.372.369
A.4 Derivati finanziari su altri valori 66.606 6.571 - 73.177

B. Portafoglio bancario 63.538 156.452 30.431 250.421

B.1 Derivati finanziari su titoli di debito

e tassi d’interesse 63.538 156.452 30.431 250.421

B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale
e indici azionari - - - _

B.3 Derivati finanziari su tassi
di cambio e oro - - - _

B.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -
Totale 31/12/2006 5.597.678 443.034 79.739 6.120.451
Totale 31/12/2005 6.485.383 648.159 68.929 7.202.471

1.3 Rischio di liquidita
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio

di liquidita

Le principali fonti del rischio di liquidita sono riconducibili all’attivita in titoli, in mutui e
ai servizi di tesoreria svolti a favore di enti istituzionali e di casse di previdenza.

La posizione di liquidita, sia a breve sia a medio e lungo termine, viene gestita, a livello
di Gruppo e di ogni singola componente, attraverso politiche volte al mantenimento di una
situazione di sostanziale equilibrio.

Il grado di copertura del fabbisogno di liquidita prospettico viene monitorato nel continuo
e, attraverso tempestivi interventi operati sui mercati, si provvede alle necessarie sistema-
zioni.



INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per vita residua delle attivita e delle passivita per cassa

Valuta di denominazione: EURO

=
S

Da oltre Da oltre Da oltre Da oltre
Da oltre Da oltre Da oltre 1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno
1 giorno 7 giorni 15 giorni fino a fino a fino a fino a Oltre
Voci/scaglioni temporanei Avista a7giorni al5giorni almese 3 mesi 6 mesi 1 anno 5 anni 5 anni
Attivita per cassa 4.336.976 194.810 92.173 281.797 486.007 446.118 422.436 3.806.927 2.917.603
A.1 Titoli di Stato - - 37 839 464  100.416 1.655 1.743.708 357.026
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - 1 2.009 9.290 4.796
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - 10.891  149.718 384.487
A.4 Quote OICR - - - - - - - 2.756  127.320
A.5 Finanziamenti 4.336.976  194.810 91.802 280.958 485.543 345701 407.881 1.901.455 2.043.974
- Banche 58.370  118.476 14.013 82.116 19.996 - - - 117708
- Clientela 4.278.606 76.334 77789 198.842 465547 345701 407.881 1.901.455 1.926.266
Passivita per cassa 8.683.033 522.659 515.954 425.633 729.409 209.262 172.164 501.423 201.692
B.1 Depositi 8.533.551 521.191 514.260 378.835 677.834 109.436 21.213 60.716 60.580
- Banche 65.505 413.783 5.001 11.649 8.403 753 6.394 60.716 60.334
- Clientela 8.468.046 107408 509.259 367.186 669.431 108.683 14.819 - 246
B.2 Titoli di debito
in circolazione 149.482 1.468 1.694 46.798 51.575 99.826  150.951 440.707  141.112
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni «fuori bilancio» 58.492 384.159 298.632 761.045 2.228.384 393.973 765.337 6.847 53.413
C.1 Derivati finanziari con
scambio di capitale - 384159 298.632 761.045 2.228.383 393.961 765.277 1.841 -
- Posizioni lunghe - 192271 155.035 358.416 1.098.322 178.886 402.552 1.841 -
- Posizioni corte - 191.888 143597 402.629 1.130.061 215.075 362.725 - -
C.2 Depositi e finanziamenti
da ricevere - - - - - - - - -
- Posizioni lunghe - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili
a erogare fondi 58.492 - - - 1 12 60 5.006 53.413
- Posizioni lunghe - - - - 1 12 60 5006  53.413
- Posizioni corte 58.492 - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: USD

Da oltre Da oltre Da oltre Da oltre
Da oltre Da oltre Da oltre 1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno
1 giomo 7 giorni 15 giorni finoa finoa finoa finoa Oltre

Voci/scaglioni temporanei Avista a7giorni al5giorni a1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno 5 anni 5 anni
Attivita per cassa 54.145 66.434 11.886  35.912 94.993  82.134  48.244 2.194 11.042
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - 1.168 - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote OICR - - - - - - - - 8.556
A5 Finanziamenti 54.145 66.434 11.886 35.912 94.993 82.134 47.076 2.194 2.486

- Banche 27.482 54.306 10 19.331 61.721 60.295 41,762 - -

- Clientela 26.663 12.128 11.876 16.581 33.272 21.839 5.314 2.194 2.486
Passivita per cassa 152.659  36.552 5.867 17.708 71.166  44.047 77.962 3.857 -
B.1 Depositi 152.659 36.552 5.867 17.708 71.166 44,047 77.962 3.857 -

- Banche 15.180 15.948 58 8.570 18.159 40.534 75.981 2.278 -

- Clientela 137.479 20.604 5.809 9.138 53.007 3.513 1.981 1.579 -
B.2 Titoli di debito

in circolazione - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni «fuori bilancio» 714 114990 61.985 319.761 1.505.318 71.935 429.952 2.321 -
C.1 Derivati finanziari

con scambio di capitale - 68538 61.985 319.589 1.504.870 71.841  429.952 2.321 -

- Posizioni lunghe - 36.182 30.367 160.002  752.695 35.188  223.998 667 -

- Posizioni corte - 32.356 31.618 159.587  752.175 36.653 205.954 1.654 -
C.2 Depositi e finanziamenti

da ricevere - 894 - - - - - - -

- Posizioni lunghe - 447 - - - - - - -

- Posizioni corte - 447 - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili

a erogare fondi 714 45558 - 172 448 94 - - -

- Posizioni lunghe - 22.779 - 172 448 94 - - -

- Posizioni corte 714 22,779 - - - - - - -
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S

Da oltre Da oltre Da oltre Da oltre
Da oltre Da oltre Da oltre 1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno
1 giomo 7 giorni 15 giorni finoa finoa finoa finoa Oltre
Voci/scaglioni temporanei Avista a7giorni al5giorni a1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno 5 anni 5 anni
Attivita per cassa 65.289  32.312  39.467 56.743 222.886 70.211  85.430 354.363 216.562
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - 1.867 - 3.110 13.469 -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - 1.922
A.4 Quote OICR - - - - - - - - 994
A5 Finanziamenti 65.289 32.312 39.467 56.743  221.019 70.211 82.320 340.894 213.646
- Banche 5.470 25.655 16.112 21.733 40.565 5.969 - - -
- Clientela 59.819 6.657 23.355 35.010 180.454 64.242 82.320 340.894 213.646
Passivita per cassa 362.321 3.920 52.521 249.742 257.360 15.951 9.616 73.171 2.812
B.1 Depositi 361.489 3.858 52.341 249.293 256.452 11.767 2.352 3.858 -
- Banche 1.718 - 40.451 190.740  251.518 6.223 - - -
- Clientela 359.771 3.858 11.890 58.553 4934 5.544 2.352 3.858 -
B.2 Titoli di debito
in circolazione 832 62 180 449 908 4.184 7.264 69.313 2.812
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni «fuori bilancio» 49 2.604 1.461 1174 5.119 6.704  80.004 - -
C.1 Derivati finanziari
con scambio di capitale - 2.604 1.461 7.174 5.119 6.704 79.955 - -
- Posizioni lunghe - 1.235 620 3.566 2.781 3.656 15.638 - -
- Posizioni corte - 1.369 841 3.608 2.338 3.048 64.317 - -
C.2 Depositi e finanziamenti
da ricevere - - - - - - - - -
- Posizioni lunghe - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili
a erogare fondi 49 - - - - - 49 - -
- Posizioni lunghe - - - - - - 49 - -
- Posizioni corte 49 - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: YEN

Da oltre Da oltre Da oltre Da oltre

Da oltre Da oltre Da oltre 1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno
1 giomo 7 giorni 15 giorni finoa finoa finoa finoa Oltre

Voci/scaglioni temporanei Avista a7giorni al5giorni almese 3 mesi 6 mesi 1 anno 5 anni 5 anni
Attivita per cassa 5.956  92.293 46.745  79.988 195.727 97.633  31.444 251 3.163
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote OICR - - - - - - - - 3.163
A5 Finanziamenti 5.956 92.293 46.745 79.988  195.727 97.633 31.444 251 -

- Banche 4,951 79.781 2.250 256 13.382 144 - - -

- Clientela 1.005 12.512 44.495 79.732  182.345 97.489 31.444 251 -
Passivita per cassa 8.955 135.553 51.565 103.338 176.206  59.559 10.867 - -
B.1 Depositi 8.958 135.553 51.565 103.338 176.206 59.559 10.867 - -

- Banche 219 12.745 - - - - - - -

- Clientela 8.736  122.808 51.565 103.338 176.206 59.559 10.867 - -
B.2 Titoli di debito

in circolazione - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni «fuori bilancio» 6.087 274.162 140.089 319.307 464.275 213.868 237.640 1.493 -
C.1 Derivati finanziari

con scambio di capitale - 266.064 140.089 319.307 454.891 211.309 236.143 748 -

- Posizioni lunghe - 129.953 66.813 166.138 231.504 109.442 112.972 - -

- Posizioni corte - 136.111 73.276  153.169 223.387 101.867 123.171 748 -
C.2 Depositi e finanziamenti

da ricevere - 3.797 - - 3.797 - - - -

- Posizioni lunghe - 3.797 - - - - - - -

- Posizioni corte - - - - 3.797 - - - -
C.3 Impegni irrevocabili

a erogare fondi 6.087 4.301 - - 5.587 2.559 1.497 745 -

- Posizioni lunghe - - - - 5.587 2.559 1.497 745 -

- Posizioni corte 6.087 4.301 - - - - - - -

442

Banca Popolare di Sondrio




=
S

Valuta di denominazione: ALTRE DIVISE

Da oltre Da oltre Da oltre Da oltre

Da oltre Da oltre Da oltre 1 mese 3 mesi 6 mesi 1 anno
1 giomo 7 giorni 15 giorni finoa finoa finoa finoa Oltre

Voci/scaglioni temporanei Avista a7giorni al5giorni almese 3 mesi 6 mesi 1 anno 5 anni 5 anni
Attivita per cassa 23.952 3.394 2.929 14.184  10.228 8.864 - - -
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Titoli di debito quotati - - - - - - - - -
A.3 Altri titoli di debito - - - - - - - - -
A.4 Quote OICR - - - - - - - - -
A5 Finanziamenti 23.952 3.394 2.929 14.184 10.228 8.864 - - -

- Banche 23.363 3.036 2.805 792 57 - - - -

- Clientela 589 358 124 13.392 9.471 8.864 - - -
Passivita per cassa 33.231 8.552 5.433 17.701 7.452 - 1.500 - -
B.1 Depositi 33.231 8.552 5.433 17.701 7.452 - 1.500 - -

- Banche 1.248 7.987 4,251 15.827 5.576 - - - -

- Clientela 31.983 565 1.182 1.874 1.876 - 1.500 - -
B.2 Titoli di debito

in circolazione - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita - - - - - - - - -
Operazioni «fuori bilancio» 555 126.216 98.155 80.586 243.788  33.419  65.663 2.055 -
C.1 Derivati finanziari

con scambio di capitale - 49614  98.021  80.586 243.788  33.366 65.161 2.055 -

- Posizioni lunghe - 28.173 49.190 45387 122.285 16.755 36.310 667 -

- Posizioni corte - 21.441 48.831 35.199  121.503 16.611 28.851 1.388 -
C.2 Depositi e finanziamenti

da ricevere - 76.468 - - - - - - -

- Posizioni lunghe - 38234 - - - - - - -

- Posizioni corte - 38234 - - - - - - -
C.3 Impegni irrevocabili a erogare fondi 555 134 134 - - 53 502 - -

- Posizioni lunghe - - 134 - - 53 502 - -

- Posizioni corte 555 134 - - - - - - -

2. Distribuzione settoriale delle passivita finanziarie

Governi e Altri enti Societa Imprese di  Imprese non Altri

Esposizioni/Controparti Banche Centrali pubblici finanziarie assicurazione finanziarie soggetti
1. Debiti verso clientela 38.136  2.141.980 648.274 7217 2.568.208 6.097.194
2. Titoli in circolazione - 160.221 19.940 34.436 51.290 903.732
3. Passivita finanziarie di negoziazione - 3.607 42.925 6.269 7.989 17.287
4. Passivita finanziarie al fair value - - - - - -
Totale 31/12/2006 38.136 2.305.808 711.139 47.922 2.627.487 17.018.213
Totale 31/12/2005 52.147 1.881.390 567.020 91.722 2.533.843 6.244.384
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3. Distribuzione territoriale delle passivita finanziarie

ALTRI RESTO
Distribuzione territoriale delle PAESI DEL
passivita finanziarie ITALIA EUROPEI AMERICA ASIA MONDO
1. Debiti verso clientela 10.800.257 602.866 84.527 4.120 9.239
2. Debiti verso banche 816.471 530.888 64 87 237
3. Titoli in circolazione 1.081.406 88.122 91 - -
4. Passivita finanziarie
di negoziazione 42.229 35.663 185 - -
5. Passivita finanziarie
al fair value - - - - -
Totale 31/12/2006 12.740.363 1.257.539 84.867 4.207 9.476
Totale 31/12/2005 11.307.558 1.155.038 18.386 48.879 8.755

1.4 Rischi operativi

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Nell’ambito della relazione sulla gestione dell'impresa e nella corrispondente Sezione
della presente nota integrativa, € fornita ampia descrizione del progetto in corso finalizzato
alla costruzione di un sistema di misurazione, gestione e controllo del rischio operativo.

Piu in particolare, sono descritte le fonti di manifestazione dei rischi, i criteri di censi-
mento, le metodologie applicate per la valutazione e la rilevazione dei dati di natura quali-
tativa e quantitativa, le strutture operative coinvolte in tali attivita.

Nell'intento di disporre di una base informativa comune e di metodologie gestionali con-
divise, tale sistema, applicando gli adattamenti che man mano si rendono necessari, &
gradualmente recepito e formalizzato dalla controllata elvetica.

Al riguardo & da evidenziare I'adesione della Suisse, come componente del gruppo, al-
I'iniziativa consortile promossa dell’Associazione Bancaria Italiana, mirante alla creazione di
un Database Italiano delle Perdite Operative (DIPO).

La controllata in ogni caso, anche in virtl delle strutture poste a presidio dei controlli, di
carattere specialistico oppure calate all'interno degli uffici operativi, presenta una esposi-
zione assai contenuta.

Le principali manifestazioni del rischio in parola, a livello di gruppo, attengono alle frodi,
alla corretta esecuzione delle transazioni, e dunque all'aspetto dei possibili errori umani o
dei comportamenti non conformi.

Inoltre, particolare attenzione € riservata agli aspetti informatici, della sicurezza e della
continuita operativa.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Per la Capogruppo si rinvia a quanto esposto nella corrispondente Sezione della nota
integrativa dell'impresa, mentre per quanto riguarda la partecipata non si registrano eventi
di perdite di importo rilevante.
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VNN [nformazioni sul patrimonio consolidato
Il patrimonio dell’impresa

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La banca in ossequio alla propria natura di banca popolare ha sempre dedicato la mas-
sima attenzione all'aspetto patrimonio nella convinzione che riservando la massima atten-
zione al binomio socio/cliente & possibile perseguire quella strategia di sviluppo autonomo
che & nella volonta dell’Amministrazione . La storia della banca & pertanto caratterizzata da
periodici aumenti di capitale in forme semplici e trasparenti nelle modalita tecniche in mo-
do che il corpo sociale percepisca con immediatezza gli estremi delle operazioni e si arrivi
ad una condivisione degli obbiettivi In questa ottica non si & mai ricorsi all’emissione di
strumenti innovativi di capitale e i ripetuti aumenti, di cui I'ultimo risale al 2004, hanno
sempre avuto corali adesioni come attestato dal numero di soci raggiunto.

| mezzi finanziari raccolti con tali operazioni unitamente agli accantonamenti di utili ef-
fettuati in conformita dei dettati statutari hanno permesso alla banca di espandere in
modo armonico la propria attivita e di guardare con sufficiente tranquillita alle sfide future.
Le responsabilita che derivano alla banca nei confronti dei soci e che derivano dalla propria
natura popolare hanno avuto come riflesso una gestione estremamente prudente del patri-
monio societario come traspare dalla composizione degli attivi e passivi di stato patrimo-
niale.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Si rinvia alla parte B Passivo Sezione 14 della presente nota integrativa dove viene for-
nita I'informativa sul patrimonio sociale nelle sue varie componenti e consistenza.

Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza
2.1 Patrimonio di vigilanza

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Costituisce il principale punto di riferimento nelle valutazioni dell’Organo di Vigilanza in
ordine alla stabilita della banca e del sistema. Su di esso si basano i pili importanti stru-
menti di controllo prudenziale, quali il coefficiente di solvibilita, i requisiti a fronte di rischi
di mercato, le regole sulla concentrazione dei rischi. E costituito dalle somme del patrimonio
di base ammesso nel calcolo senza alcuna limitazione e del patrimonio supplemetare che
viene ammesso nel limite massimo del patrimonio di base- che rientra nel calcolo senza
limiti; da tale aggregato vengono dedotte le partecipazioni in societa bancarie e finanziarie
non consolidate superiori al 10% , I'insieme delle partecipazioni in banche e societa finan-
ziarie pari o inferiori al 10 % e le attivita subordinate verso banche, per la quota che ecce-
de il 10 % del patrimonio di base e supplementare e le partecipazioni in societa di assicu-
razione. E calcolato secondo la disciplina vigente alla data del 31.12.2006 in maniera
coerente con la normativa di bilancio, tenendo conto dei «filtri prudenziali».

Le componenti del patrimonio di vigilanza , coerentemente con le cennate modalita ge-
stionali, sono rappresentate, fatta eccezione per le riserve di valutazione dei titoli disponi-
bili per la vendita, da conferimenti dei soci, utili accantonati e rivalutazini monetarie effet-
tuate nel passato in conformita a disposizioni di legge. Non concorrono strumenti ibridi di
patrimonializzazione, passivita subordinate e strumenti innovativi di capitale.
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1. Patrimonio di base

Gli elementi positivi del patrimonio di base sono rappresentati dal capitale sociale, dai
sovrapprezzi di emissione, dalle riserve e dalla quota di utile dell’esercizio 2006 che, nel
presupposto di approvazione della proposta di riparto da parte dell’assemblea dei soci,
verra destinata a riserve; gli elementi negativi sono costituiti dalle immobilizzazioni imma-
teriali di cui alla voce 130 dello stato patrimoniale di bilancio e dalle deduzioni derivanti
dall’applicazione dei «filtri prudenziali» costituiti dai saldi negativi tra le riserve da valutazio-
ne positive e quelle negative e riferiti rispettivamente ai titoli di capitale (inclusi gli 0.1.C.R.)
e ai titoli di debiti classificati nel portafoglio «attivita finanziarie disponibili per la vendita».

2. Patrimonio supplementare

Gli elementi positivi del patrimonio supplementare sono rappresentati dalle plusvalenze
al netto di imposte su interessenze societarie classificate come «attivita detenute per la
vendita». E costituito dalle riserve positive derivanti dalla contabilizzazione di plusvalenze al
netto dell’effetto fiscale su titoli disponibili per la vendita, decurtate del 50% per I'applica-
zione dei filtri prudenziali ed & diminuito dagli elementi negativi costituiti da potenziali in-
sussistenze contabilizzate nell’attivo di stato patrimoniale.

3. Patrimonio di terzo livello
Non sussistono elementi di patrimonio da ricomprendersi nel patrimonio di terzo livello.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

31/12/2006 31/12/2005

A. Patrimonio di base prima dell’applicazione

dei filtri prudenziali 1.206.626 1.143.077

Filtri prudenziali del patrimonio base -570 -116

- Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi

- Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi -570 -116
B. Patrimonio di base dopo I'applicazione

dei filtri prudenziali 1.206.056 1.142.961
C. Patrimonio supplementare prima dell’applicazione

dei filtri prudenziali 127.494 57.291

Filtri prudenziali del patrimonio supplementare -64.067 -28.760

- Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi

- Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi -64.067 -28.760
D. Patrimonio supplementare dopo I'applicazione

dei filtri prudenziali 63.427 28.531
E. Totale Patrimonio base e supplementare

dopo I'applicazione dei filtri 1.269.483 1.171.492

Elementi da dedurre dal totale patrimonio

di base e supplementare -47.109 -41.303
F. Patrimonio di vigilanza 1.222.374 1.130.189

| dati 2005 sono resi omogenei per raffrontarli con I'esercizio in rassegna.
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2.2 Adeguatezza patrimoniale

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La tabella sottostante riporta gli assorbimenti del patrimonio di vigilanza di Gruppo relativi agli esercizi 2006 e
2005 connessi alle attivita di rischio. Con riferimento al 31 dicembre 2006 il rischio di credito registra importi
ponderati pari a € 12,743 milioni che comportano un assorbimento in termini percentuali pari al 80,28%. | rischi
di mercato, a testimonianza della bassa rischiosita del comparto, determinano un assorbimento patrimoniale par-
ti al 3,12%.Nel complesso, 'entita del «patrimonio libero» (cosiddetto free capital), assommando a € 202,973
milioni, assicura, 'ampio rispetto dei requisiti in termini di coefficienti.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Importi non ponderati Importi ponderati/requisiti
Categorie/Valori 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
A. Attivita di rischio
A.1 Rischio di credito
Metodologia standard
Attivita per cassa 13.006.517 11.569.333 10.596.888 9.112.000
1. Esposizioni (diverse dai titoli di capitale e da altre attivita
subordinate) verso (o garantite da): 10.809.344  9.672.293 9.352.424 8.045.836
1.1 Governi e Banche Centrali 360.477 436.132 - -
1.2 Enti pubblici 115.075 147.941 23.015 29.623
1.3 Banche 1.1565.402  1.254.917 231.080 250.984
1.4 Altri soggetti (diverse dai crediti ipotecari su immobili
residenziali e non residenziali) 9.178.390 7.833.303 9.098.329  7.765.229
2. Crediti ipotecari su immobili residenziali 1.748.351  1.485.130 874.176 742.565
3. Crediti ipotecari su immobili non residenziali 127.979 75.325 127.979 75.325
4. Azioni, partecipazioni e attivita subordinate 101.871 94.375 105.930 97.910
5. Altre attivita per cassa 218.972 242.210 136.379 150.364
Attivita fuori bilancio 1.961.506 1.953.420 1.669.460 1.590.444
1. Garanzie e impegni verso (0 garantite da): 1.960.268 1.951.918 1.669.210 1.590.073
1.1 Governi e Banche Centrali 68.892 77.360 - -
1.2 Enti pubblici 80.410 65.170 16.082 13.034
1.3 Banche 197.265 290.421 39.453 58.084
1.4 Altri soggetti 1.613.701 1.518.967 1.613.675 1.518.955
2. Contratti derivati verso (o garantite da): 1.238 1.502 250 371

1.1 Governi e Banche Centrali - - - -
1.2 Enti pubblici - -
1.3 Banche 1.238 1.502 250 371
1.4 Altri soggetti - - - -
B. Requisiti patrimoniali di vigilanza
B.1 Rischio di credito - 981.308 856.196
B.2 Rischi di mercato - 38.093 37.396
1. Metodologia standard - - - -
di cui:
- rischio di posizione su titoli di debito - - 23.624 17.576
- rischio di posizione su titoli di capitale - 10.510 16.547
- rischio di cambio - -
- altri rischi -
B.3 Altri requisiti prudenziali - -
B.4 Totale requisiti prudenziali (B1+B2+B3) -
C. Attivita di rischio e coefficienti di vigilanza - -
C.1 Attivita di rischio ponderate -
C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderate

3.959 3.273

1.019.401 893.592

12.742.513 11.169.900

(Tier 1 capital ratio) - - 9,46 10,23

C.3 Patrimonio di vigilanza/Attivita di rischio ponderate
(Total capital ratio) - - 9,59 10,27
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2N 8Pl Operazioni con parti correlate

1. Informazioni sui compensi degli amministratori e dei dirigenti

Si richiama a quanto riportato nel bilancio dell'impresa.
Nella relazione di gestione sono riportate le partecipazioni degli amministratori e la mo-
vimentazione intervenuta nell’esercizio.

2. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Si & provveduto alla individuazione delle parti correlate cosi come definite dallo IAS 24.
Secondo tale principio sono considerate parti correlate:

1. Le societa controllate, controllanti oppure soggette a controllo congiunto.

2. Le societa che possono esercitare un’influenza notevole sulla societa che redige il bilan-
cio.

3. Le societa collegate.

4. Le joint venture cui partecipi la societa che redige il bilancio.

5. | dirigenti con responsabilita strategiche della societa o della sua controllante.

6. Gli stretti familiari di uno dei soggetti di cui al punto 5.

7. Societa controllate, controllate congiuntamente o soggette a influenza notevole da uno
dei soggetti di cui ai punti 5 e 6.

8. Fondi pensionistici dei dipendenti o qualsiasi altra entita agli stessi correlata.

Sono considerati familiari stretti: il convivente e i figli del soggetto - i figli del conviven-
te - le persone a carico del soggetto o del convivente.

| rapporti con le societa partecipate rientrano nella normale operativita e riguardano
prevalentemente conti correnti di corrispondenza, depositi e finanziamenti. Tali rapporti
sono regolati a condizioni di mercato. Gli altri rapporti con le altre parti correlate, diverse
dalle societa partecipate, sono anch’essi regolati in base alle condizioni di mercato previste
per le singole operazioni o allineati, se ve ne siano i presupposti alle condizioni applicate al
personale dipendente. Non sono stati effettuati accantonamenti specifici nell’esercizio per
perdite su crediti verso entita correlate. | compensi corrisposti agli Amministratori e Sinda-
ci sono deliberati dall’Assemblea; il compenso del Consigliere Delegato & deliberato dal
Consiglio di Amministrazione.

Per i dirigenti non sono previsti compensi di incentivazione correlati ai profitti conseguiti,
non sono previsti piani pensionistici diversi da quelli di cui usufruisce il personale dipen-
dente iscritto al Fondo di Quiescenza per il personale della banca, né sono previsti piani di
incentivazione azionaria.

Garanzie Garanzie

Attivita Passivita Proventi Oneri rilasciate ricevute

Amministratori 59 7.783 3 265 - 1.444
Sindaci 420 183 13 4 119 599
Direzione 294 1.845 12 41 76 165
Familiari 1.201 13.481 67 226 131 2.554
Societa controllate* 138.780 196.961 4,382 5.058 27.696 34.971
Societa collegate 10.755 38.564 410 1.993 184 -
Altre parti correlate 1.102 40.827 55 1.506 972 155

* Gli importi sono espost
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i al lordo delle elisioni effettuate in sede di consolidamento.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSI DELL'ART, 156 DEL I LGS, 24.2, 1998, N, 58

Al Socl della
BANCA POPOLARE DI SONDRI Socketn Conperativa per Axioni

. Abbaami svalto la revisione condabile diel bitancio consolidate, costituto dadlo stato puirimonile,
dal comto ecomomico, dal prospetio dei movimenti ded patrimonio netto, dal rendiconio finanziario
2 dalle relative note esplicative, della Banca Popolare di Sondrio 5.cpa, e see conirollabe
{“Groppo Banca Popolare di Soodrico™) chiose al 31 dicembre 2006, La responsabilith della
redazione del bilancio compete aghi Ammimistmbon della Banca Popolare 8 Sondrio Scoopa, B
nostra o responssbilith del giudizio professionale espresso sul hilancio ¢ basato sulls revisione
contahile.

e

1 nestro esame & stato condotio secondo § principt ¢ i crfer per ln revisione contohile
racctmandal dalla CONSOB. In coaformith an predetd principl @ criten, la revisione & stata
pianificata & svoltn al fine di pcquisire ogm elemento necessarie per accertare s il bilancio
consolidalo sn visalo da emron significativi @ se rsuli, nel suo complesso, atendibile. 11
procedimento di revisione comprende Fesame, sulla base & verifiche a campions, degli elementi
probativi o supporte des saldi e delle informasiond contenuti neld bilancio, sonché la valuEazione
dell'adepuaterzs ¢ della comretterza dei enteri comtabili utilizzati ¢ della ragionevolezza dells
stime effettuate dagli Amwinistrstor. Riteniamo che i lavore svalto fonmscs una ragsnevole
base per Nespressions del nostro giudizio professionale.

[ Bilancio consolidsto presema ab finl comparativi | datl corrispodent dell'esencizio precedente
per i quali si fa riferimento alla relazions & revisione da i emessa in dota 23 marco 2006,

3. A nostro pisdirio, il bilancio consolidato dells Bonen Popolare di Sondrio S.c.pa, ol 31 dicembre
2006 & conforme agl Internstional Financial Reponting Standands adottat dall’ Uniose Earope,
nonché o provvedimenti emanati in attuozione dell’art. % del D Lgs. n, 3870005, esso pertunio &
redille con chiaressa ¢ rppresenta in modo veritien @ comelto la siluazions palmmontale e
finanzana, il riseltsto economice, le variazioni del patimondo petto od | fussi di cossa ded
Ciruppo Banca Popolare di Somdrio per Mesercizio chiuse a ale data.

DELOITTE & TOUCHE S.pA.

Maugizio Ferrer
Soci

Milnmo, 7 marse 2007
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